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1. Baggrund for krav om offentliggarelse af sgijle Il -
oplysninger m.m.

I henhold til CRR forordningens artikel 431 til 455 skal Sparekassen Thy offentliggare en reekke
oplysninger omkring finansielle risici og politikker for styring heraf.

Offentliggerelse sker pa sparekassens hjemmeside: www.sparthy.dk
Oplysningerne vil lzbende blive opdateret i det omfang, der matte veere behov herfor.

Det er sparekassens opfattelse, at de anfgrte oplysninger opfylder kravene til sgjle-Ill-
oplysningerne, som foreskrevet i CRR forordningen.

Alle tal er opgjort p& koncern-niveau med undtagelse af oversigten over veerdiforringede
fordringer og nedskrivninger fordelt pa brancher, som er opgjort pa moderselskabsniveau.

2. Risikostyringsmalseaetninger og -politik

Sparekassen Thy er eksponeret i forhold til forskellige risikotyper. Sparekassen Thys bestyrelse
fastleegger med udgangspunkt i sparekassens forretningsmodel og sparekassens strategiske
malsaetninger relevante risikopolitikker samt principper for risiko- og kapitalstyring.

Formalet med Sparekassen Thys politikker for risikostyring er at minimere tab, der kan opsta
som fglge af uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder.

Sparekassen Thy har en reekke veerktgjer til identifikation og styring af risici. Bestyrelsen
modtager lgbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af tildelte risikorammer. Den
daglige risikostyring foretages af direktionen, kreditafdelingen, investeringsafdelingen samt
gkonomiafdelingen.

De veesentligste risici er:
- Kreditrisici

- Markedsrisici

- Likviditetsrisici

- Operationelle risici

Sparekassen Thys bestyrelse foretager lgsbende og mindst en gang om aret en vurdering af
sparekassens enkelte og samlede risici og tager i den forbindelse stilling til, om risiciene er
acceptable.

Sparekassen Thys risikostyring behandles endvidere i sparekassens revisionsudvalg, som
bestar af medlemmer af bestyrelsen. Revisionsudvalget har bl.a. til opgave at gennemga
regnskabs-, revisions- og sikkerhedsmaessige forhold og at overvage sparekassens interne
kontrol- og risikostyringssystemer.
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Sparekassen Thy har i henhold til lovgivningen etableret en risikostyringsfunktion og udpeget en
overordnet leder med specifikt ansvar for risikostyringsfunktionen til risikoansvarlig. Det er
organisatorisk sikret, at den risikoansvarlige kan veere tilstraekkelig uafhaengig af sparekassens
funktioner til, at den risikoansvarliges opgaver kan udfgres betryggende.

Der er etableret procedurer, der sikrer, at mulige interessekonflikter mellem den risikoansvarli-
ges andre opgaver end risikostyring handteres betryggende. Sparekassens risikoansvarlige er
samtidig sparekassens complianceansvarlige. Der er udarbejdet en af direktionen godkendt
instruks. Ved udarbejdelse af preecise arsplaner sikres, at den risikoansvarlige udfgrer det
arbejde, der er ngdvendigt for, at den risikoansvarlige kan vurdere sparekassens risikostyring og
bidrage til at skabe et overblik over sparekassens samlede risici og det samlede risikobillede.
Planerne godkendes af direktionen.

Risikostyringsfunktionen udarbejder efter behov og mindst en gang arligt en rapport til
bestyrelsen om Sparekassen Thys risikostyring. Den risikoansvarlige kan i relevant omfang give
udtryk for betaenkeligheder og advare bestyrelsen, nar specifikke risikopavirkninger pavirker eller
kan pavirke Sparekassen Thy.

Den risikoansvarlige er udpeget af direktionen og refererer med ovenneaevnte undtagelser til
Sparekassen Thys direktion. Afskedigelse af den risikoansvarlige skal godkendes af
sparekassens bestyrelse.

| det felgende beskrives ovenstaende risikotyper naermere.

2.1 Kreditrisici

Den veesentligste risiko i Sparekassen Thy er kreditrisikoen, defineret som tab som falge af
debitors misligholdelse af betalingsforpligtelser over for Sparekassen Thy. Sparekassens
bestyrelse har inden for rammerne af den vedtagne forretningsmodel i kreditpolitikken fastlagt de
overordnede principper for sparekassens kreditgivning og foretager bevilling af de stgrste
engagementer. Bestyrelsen har endvidere videregivet befgjelser til direktionen.

Sparekassen Thys kreditpolitik fastsaetter, at sparekassens risikoprofil pa kreditomradet skal
veere passende forsigtig. Fglgende centrale elementer fra kreditpolitikken kan fremheeves:

Sparekassen Thys malgruppe er privatkunder og erhvervskunder med en sund gkonomi i
Thisted, Morsg, Struer, Holstebro og Herning kommuner.

Til det primzere geografiske markedsomrade henregnes endvidere den vestlige del af
Jammerbugt Kommune (omradet omkring Fjerritslev) og Mors samt den nordlige del af Salling
(Skive Kommune). Sparekassen Thy gnsker ingen veesentlig eksponering mod udenlandske
aktiviteter.

Sparekassen Thy gnsker ikke eksponeringer, der efter fradrag overstiger 10 % af Sparekassen
Thys kapitalgrundlag. Eksponeringer, der overstiger 5 %, betragtes som store eksponeringer.
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Med baggrund i tilsynsdiamantens pejlemeerke for store engagementer styrer Sparekassen Thy
efter, at summen af store engagementer aldrig overstiger 70 % af kapitalgrundlaget

Det er Sparekassen Thys malseaetning, at udlan og garantidebitorer, der vedrarer branchen "fast
ejendom” samt "gennemfgrelse af byggeprojekter” er veesentligt under kravene i
tilsynsdiamanten pa 25 %. Udlan hertil ma séledes ikke udgare mere end 10 % af Sparekassen
Thys samlede udlan og garantier.

Tilsvarende ma udlan til landbrug ikke overstige 15 % og udlan til finansieringsvirksomhed/
forsikringsvirksomhed (inkl. udlan til Krone Kapital) ma ikke overstige 16 %.

For alle gvrige brancher gnskes en branchekonform fordeling af kreditgivning mellem privat og
erhverv og inden for de forskellige erhvervsgrupper.

For erhvervskunder under ét ma der maksimalt veere en eksponering pa 65 %.

Sparekassen Thy driver leasingvirksomhed gennem sine datterselskaber. Bestyrelsen har
fastsat relevante graenser som risikostyringsveerktgijer.

Sparekassen Thy gnsker som hovedregel sikkerhedsstillelse fra kunden i form af pantsaetning af
kundens aktiver.

Risici overvages lgbende og der udarbejdes selvsteendige handlingsplaner for engagementer,
der udviser utilfredsstillende udvikling.

Med henblik pa afdeekning af eventuelle nedskrivningsbehov gennemgas samtlige
engagementer minimum én gang arligt. Kriterier og procedurer for nedskrivninger pa savel
individuelt niveau som pa gruppeniveau er tilrettelagt i overensstemmelse med retningslinjer i de
internationale regnskabsbestemmelser og Finanstilsynets bekendtggrelse og retningslinjer hertil.

Sparekassen Thy gnsker et afbalanceret forhold mellem prisen pa en kredit og den risiko,
eksponeringen pafgrer sparekassen. Ved prissaetningen tages der hgjde for eksponeringens
starrelse, kapitalbindingen, risikoen pa kunden, sikkerhedsstillelse og indtjening pa andre
forretninger.

Sparekassen Thy har vedtaget principper for interne kontroller af alle veesentlige aktiviteter pa
kreditomradet og for rapportering for kreditomradet. Bestyrelsen modtager rapportering pa
kreditomradet mindst hvert kvartal. Mindst 2 af de arlige rapporteringer er fuldsteendige
rapporter, mens de gvrige rapporteringer kan vaere mindre omfattende.

2.2 Markedsrisici

Sparekassen Thys bestyrelse har i markedsrisikopolitikken fastlagt de overordnede rammer og
principper for styring af instituttets markedsrisiko. Ved markedsrisiko forstas risikoen for at
dagsveerdien af finansielle instrumenter og afledte finansielle instrumenter stiger og falder som
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folge af eendringer i markedspriser. Bestyrelsen har endvidere videregivet befgjelser til
direktionen.

Sparekassen Thys markedsrisici omfatter: aktierisici, renterisici, valutarisici og andre prisrisici.

Renterisiko kan i overvejende grad henfgres til sparekassens beholdning af danske
realkreditobligationer og danske statsobligationer. Endvidere indgar fastforrentet indlan og
udlan.

Aktierisiko opggres som kursveerdien af den samlede aktiebeholdning. Der tilstreebes en
passende risikospredning pa aktier og pa enkeltselskaber.

Valutarisiko udtrykkes som nggletallet Valutaindikator 1, der opggres i.h.t. Finanstilsynets regler
som volumen af positioner i fremmed valuta.

Sparekassen Thys grundleeggende malsaetning vedrarende markedsrisici er, at sparekassens
samlede markedsrisiko skal veere passende forsigtig.

Til risikoafdeekning anvender Sparekassen Thy afledte finansielle instrumenter i det omfang, der
er et gnske om at reducere eller eliminere den markedsrisiko, som Sparekassen Thy har pataget

sig.

I markedsrisikopolitikken identificeres forskellige former for markedsrisici, og der angives
specifikke graenser for, hvor stor risiko Sparekassen Thy gnsker at patage sig. Bestyrelsen har
fastsat fglgende greenser for Sparekassen Thys markedsrisiko:

1. Renterisikoen ma ikke overstige 3,5 procent af kernekapitalen efter fradrag,

2. Valutarisikoen ma ikke overstige 5 pct. af kernekapitalen efter fradrag,

3. Aktierisikoen ma ikke overstige falgende graenser:

handelsbeholdning: 12 % af kernekapitalen efter fradrag

unoterede danske aktier: 1 % af kernekapital efter fradrag.

Sparekassen Thy gnsker for strategiske aktier, der defineres som aktier i sektorejede
virksomheder, at deltage i sektorens normale omfordeling og tegning. Strategiske aktier er ikke
omfattet af ovennaevnte greense for unoterede danske aktier,

4. Andre prisrisici bagr undgés eller holdes pa et meget lavt niveau.

Ovenstaende graenser for risici udgar ligeledes mal for og afgraensning af de gearingsrisici, som
sparekassen gnsker at patage sig. De besluttede risikoniveauer er preeciseret i bestyrelsens
retningslinjer til direktionen og videregivne befgjelser.

Sparekassen Thy har vedtaget principper for organisatorisk ansvarsfordeling for sa vidt angar
risikotagning, afvikling, kontrol og rapportering.

Bestyrelsen modtager Igbende rapportering om udviklingen i markedsrisiciene og overholdelsen
af bade de fastsatte mal og videregivne befgjelser.
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2.3 Likviditetsrisici

Sparekassen Thys bestyrelse har besluttet en politik pa likviditetsomradet, der fastleegger den
overordnede risikoprofil og den overordnede organisatoriske ansvarsfordeling med henblik pa
lgnsomt at understgtte pengeinstituttets forretningsmodel. Likviditetsrisikoen skal veere forsigtig /
lav.

Dette indebaerer:

1. at Sparekassen Thy har tilstreekkelige lines hos andre pengeinstitutter til at kunne fa det
lgbende daglige likviditetsbehov daekket,

2. at likviditetsoverdaekningen i henhold til likviditetskravet, opgjort efter reglerne i § 152 i lov om
finansiel virksomhed, til en hver tid skal vaere mindst 100 procent,

3. at likviditetsoverdaekningen pa 100 procent kan fastholdes maned for maned ved en
fremskrivning af de forventede betalingsstreamme pa et ars sigt,

4. at Sparekassen Thys finansieringsstruktur er sammensat, sa den opfylder greensevaerdien for
"stabil funding” i Finanstilsynets "Tilsynsdiamant” og

5. at likviditetsberedskabet er sa robust, at der under det valgte stressscenarium vil vaere
likviditet nok til at overholde graensen i § 152 i lov om finansiel virksomhed i en periode pa 5
maneder.

De besluttede risikoniveauer er praeciseret i bestyrelsens retningslinjer til direktionen og
videregivne befgjelser.

Det er endvidere pengeinstituttets malsaetning, at kundeindlan i alt overvejende grad skal
finansiere kundeudlanene, sdledes at pengeinstituttets afheengighed af ekstern funding
minimeres.

Endvidere er der besluttet retningslinjer for pengeinstituttets opggrelse af likviditetsrisikoen samt
for finansieringsstrukturen. Endelig er der fastlagt en overordnet beredskabsplan for
fremskaffelse af likviditet/funding.

Styringen af den samlede likviditet sker for at sikre, at Sparekassen Thys omkostninger til likvidi-
tetsfremskaffelse ikke stiger uforholdsmaessigt meget og for at undga, at manglende funding
forhindrer sparekassen i at opretholde den vedtagne forretningsmodel. Ultimativt skal likviditets-
styringen sikre, at Sparekassen Thy altid er i stand til at opfylde sine betalingsforpligtelser.

Bestyrelsen har vedtaget principper for opggrelse af den fremadrettede likviditetsrisiko som
risikostyringsveerktgj:

1. Der udarbejdes ugentligt en likviditetsoversigt for den kommende uge pa baggrund af
forventede og kendte betalingsstreamme.

2. Manedligt udarbejdes en likviditetsrapport med manedlige observationer for de naeste 12
maneder, der viser:

a. Den forventede likviditetsudvikling under antagelse af normalforventning til likviditeten (den
budgetterede udvikling i de relevante regnskabsposter, herunder specielt ind- og udlan).
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b. En stresset likviditetsudvikling, der beregnes med afsaet i det af Lokale Pengeinstitutter
fastlagte aflgb af de forskellige finansieringskilder (indlan og kapitalmarkedsfinansiering), og
som anvendes til de manedlige indberetninger til Nationalbanken og Finanstilsynet.

3. En gang om aret udarbejdes en vurdering af det forventede fundingbehov pé tre ars sigt.

@konomiafdelingen har ansvaret for den Igbende rapportering om sparekassens likviditets-
situation.

Sparekassens bestyrelse modtager regelmeaessigt detaljeret rapportering om sparekassens
aktuelle og fremadrettede likviditetssituation.

2.4 Operationelle risici

Sparekassen Thy er eksponeret mod potentielle tab som fglge af operationelle risici, herunder
uhensigtsmeessige procedurer, menneskelige fejl, systemmaessige fejl og eksterne
begivenheder, herunder juridiske risici.

Sparekassens bestyrelse har i politik for operationelle risici angivet principper for identifikation,
vurdering, overvagning og styring af den operationelle risiko. Derudover understgatter
sparekassens gvrige risikopolitikker den operationelle risikostyring.

Det er sparekassens grundleeggende malsaetning at begraense de operationelle risici under
hensyn til de omkostninger, som er forbundet hermed.

Et vaesentligt omrade ved vurderingen af bankens operationelle risici er IT-forsyningen.
Sparekassens ledelse forholder sig lgbende til IT-sikkerheden, herunder til beredskabsplaner og
ngdplaner, som har til hensigt at sikre IT-driften trods eventuelle kritiske begivenheder.

Der er pa veesentlige omrader etableret interne kontrolfunktioner.

Med henblik pa at minimere afheengighed af enkeltpersoner udarbejdes i vid udstraekning
skriftlige forretningsgange og procedurer ligesom der anvendes backup-bemanding pa szerligt
sarbare funktioner (oversigt over ngglemedarbejdere).

Sparekassen har etableret en compliancefunktion, der skal medvirke til at sikre, at sparekassen
til enhver tid lever op til eksterne savel som interne krav.

Der foretages en lgbende registrering af de tab og begivenheder, som vurderes at kunne
henfares til operationelle risici. Registreringen danner baggrund for en vurdering af om
forretningsgange etc. bar justeres med henblik pa at undga eller minimere operationelle risici.

Den interne og eksterne revision gennemgar og vurderer endvidere Igbende pengeinstituttets
forretningsgange.

Sparekassen Thys direktion og bestyrelse modtager regelmaessigt rapportering, der beskriver
udviklingen i sparekassens operationelle risici.
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2.5 Ledelseserkleeringer

Sparekassens bestyrelse og direktion har den 21. april 2015 godkendt risikorapporten for 2014.

Det er bestyrelsens vurdering, at sparekassens risikostyringsordninger er tilstreekkelige og giver
sikkerhed for, at de indfarte risikostyringssystemer er tilstreekkelige i forhold til pengeinstituttets
profil og strategi.

Det er endvidere bestyrelsens vurdering, at nedenstaende beskrivelse af sparekassens
overordnede risikoprofil i tilknytning til sparekassens forretningsstrategi, forretningsmodel samt
nggletal, giver et relevant og deekkende billede af sparekassens risikoforvaltning, herunder af,
hvordan sparekassens risikoprofil og den risikotolerance, som bestyrelsen har fastsat, pavirker
hinanden.

Bestyrelsens vurdering er foretaget p& baggrund af den af bestyrelsen vedtagne forretnings-
model, materiale og rapporteringer forelagt for bestyrelsen af sparekassens direktion, intern
revision, sparekassens risikoansvarlige og complianceansvarlige samt p& grundlag af evt. af
bestyrelsen indhentede supplerende oplysninger eller redeggrelser.

En gennemgang af forretningsmodel og politikker viser, at forrethningsmodellens overordnede
krav til de enkelte risikoomrader fuldt og deekkende udmgntes i de enkelte politikkers mere
specificerede greenser, at en gennemgang af bestyrelsens retningslinjer til direktionen og
videregivne befgjelser viser, at de fastsatte greenser i de enkelte politikker fuldt og deekkende
udmgntes i de underliggende retningslinjer til direktionen og videregivne befgjelser, at de reelle
risici ligger inden for greenserne, fastsat i de enkelte politikker og i videregivne befgjelser, og at
det pa den baggrund er bestyrelsens vurdering, at der er overensstemmelse mellem
forretningsmodel, politikker, retningslinjer og de reelle risici inden for de enkelte omrader.
Sparekassen Thys forretningsstrategi er baseret pa sparekassens vision og vaerdigrundlag om
inden for sit markedsomrade at veere en steerk og attraktiv samarbejdspartner for private og
erhvervsvirksomheder. Sparekassen Thy gnsker en lgnsom indtjening baseret pa en
prisseetning af sparekassens produkter, som afspejler den risiko og den kapitalbinding, som
sparekassens patager sig sammen med en helhedsvurdering af forretningsomfanget med
kunder og modparter. Sparekassen Thy gnsker en passende robust kapitalbase, som
understatter forretningsmodellen.

Det er sparekassens malsaetning, at den solvensmaessige overdaekning i forhold til det opgjorte
solvensbehov skal udggre mindst 2,5 %, aktuelt udger denne 8,9 %.

Den af bestyrelsen besluttede maksimale risikotolerance styres via de fastsatte greenser i de
enkelte politikker.

Derudover forholder bestyrelsen sig til de greenser, der er gaeldende i tilsynsdiamanten, jf.
nedenstaende tabel, der dels viser tilsynsdiamantens maksimalt tilladte graenseveerdier, samt
pengeinstituttets aktuelle tal for diverse graenseveerdier.
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Tilsynsdiamant | Sparekassen Thys opfyldelse pr. 31/12 2014
Udlansveekst 20 % -59%
Store engagementer 125 % 0,0%
Likviditetsoverdaekning >50% 234,0 %
Funding ratio <1 0,6
Ejendomseksponering <25% 50 %

2.6 Relevante forhold om sparekassens
bestyrelsesmedlemmer

Oversigten over sparekassens bestyrelsesmedlemmers gvrige ledelsesposter fremgar af
arsrapporten s. 7.

Sparekassen Thy fglger de kompetencekrav til bestyrelsen, som fglger af den finansielle
lovgivning. | overensstemmelse hermed vurderer bestyrelsen Igbende, om dens medlemmer
tilsammen besidder den forngdne viden og erfaring om sparekassens risici til at sikre en
forsvarlig drift af Sparekassen Thy.

Sparekassen Thys bestyrelse har i medfar af FIL § 70, stk. 1, nr. 4, vedtaget en politik for
mangfoldighed. Det fremgar af denne, at sparekassen gnsker en sammensaetning i bestyrelsen
ud fra forskellighed i kompetencer og baggrunde, seerligt hgjt vaegtes behovet for mangfoldighed
i relation til bl.a. forskellige i faglighed, erhvervserfaringer, kan og alder.

3. Anvendelsesomrade

Formalet med denne rapport er at give indblik i Sparekassen Thys risiko- og kapitalstyring.

Oplysningerne i sgjle llI-rapporteringen er givet pa koncernniveau, medmindre at det specifikt
fremgar, at oplysningerne vedrgrer soloniveau.

Koncernoplysningerne omfatter udover Sparekassen Thy 50 % af det associerede selskab
Krone Kapital A/S samt dattervirksomhederne Krone Kapital Il A/S og Ejendommen Torvegade 3
ApS. Der er identitet mellem de virksomheder, der indgér i den regnskabsmaessige
konsolidering og de virksomheder, der indgér i den solvensmaessige konsolidering.

Opggrelsen af de risikoveegtede eksponeringer sker med udgangspunkt i de regnskabsmaessige
veerdier i koncernbalancen, idet der ved opggrelsen af risikoveegtede eksponeringer foretages
en justering for uudnyttede lanetilbud, kredit- og lanetilsagn, garantier og besiddelser af
kapitalandele m.v. i enheder i den finansielle sektor i henhold til reglerne i CRR-forordningen.
Derved bestar der for nogle poster en forskel mellem de regnskabsmeaessige og
solvensmaessige veerdier, der indgér i konsolideringsgrundlaget.
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Supplerende oplysninger om dattervirksomhederne fremgar af arsrapportens ledelsesberetning
og noter 14 og 15.

Sparekassen Thy er omfattet af reguleringen for finansielle virksomheder, herunder blandt andet
regler om kapital, likviditet og midlernes placering. Reglerne skal opfyldes pa bade institutniveau
og koncernniveau. Med forbehold for de krav til kapital m.v. i Sparekassen Thy, som fglger af

den finansielle regulering, forudser Sparekassen Thy ikke hindringer for en hurtig overfgrsel af
kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af fordringer indenfor koncernen.

4, Kapitalgrundlag

For en afstemning mellem den regnskabsmaessige egenkapital og kapitalgrundlaget i henhold til
kapitaldeekningsreglerne henvises til side 36 i arsrapporten for 2014.

Sparekassen Thy har ingen udstedte kapitalinstrumenter.

Opggrelse af Kapitalgrundlag:

Betalte kapitalinstrumenter 298.195
Overfgrt overskud 713.880
Arets kvalificerede overskud 72.810
Forpligtigelser til kpb af egne kapitalinstrumenter -18.164
Forsigtighedsbaseret vaerdiansattelse -2.112
Immaterielle aktiver -4.489
Ikke vaesentlige investeringer i den finansielle sektor -94.701
Egentlig kernekapital 965.419
Kernekapital 965.419
Kapitalgrundlag 965.419

Egentlig kernekapital og kernekapital i forhold til den kraevede kapital for opfyldelse af
minimumskrav til egentlig kernekapital (4,0 pct.) og kernekapital (5,5 pct.) i 8 pct.-kravet:

1.000 kr. Faktiske belgb Kraevet belgb for Overskydende belgb
opfyldelse af
minimumskrav til
egentlig kernekapital
(4,0 pct.) og
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kernekapital (5,5 pct.)
i 8 pct.-kravet

Egentlig kernekapital 965.419 217.155 748.264

Kernekapital 965.419 265.411 700.008

Sparekassen Thy ggr ikke brug af overgangsordningen, og indregner dermed alle fradrag i den
egentlige kernekapital.

5. Kapitalkrav

Sparekassen Thys metode til vurdering af, hvorvidt den interne kapital er tilstreekkelig til at
understgtte nuvaerende og kommende aktiviteter (solvensbehovet) falger Sparekassen Thys
ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process).

I ICAAP’en identificeres de risici, som Sparekassen Thy er eksponeret overfor med henblik pa at
vurdere risikoprofilen. Nar risiciene er identificeret, vurderes det, hvordan disse evt. kan
reduceres, f.eks. ved forretningsgange, beredskabsplaner m.m. Endelig vurderes det, hvilke
risici, der skal afdeekkes med kapital.

Den interne kapital (solvensbehovet) er Sparekassen Thys egen vurdering af kapitalbehovet,
som fglge af de risici, som sparekassen patager sig. Sparekassen Thys bestyrelse har halvarligt
drgftelser omkring fastseettelsen af den interne kapital (solvensbehovet), for at sikre at den er
tilstraekkelig til at understgtte nuveerende og kommende aktiviteter. Drgftelserne tager
udgangspunkt i en indstilling fra sparekassens direktion. Indstillingen indeholder forslag til
stgrrelsen pa den interne kapital (solvensbehovet), herunder stressniveauer samt
veekstforventninger. Dette geelder ogsd, selvom tilsynets benchmarks anvendes. Pa baggrund af
droftelsen treeffer bestyrelsen en afggrelse om opggrelsen af sparekassens interne kapital
(solvensbehov), som skal veere tilstraekkelig til at deekke sparekassens risici og understgtte
nuveerende og kommende aktiviteter.

Herudover drafter bestyrelsen en gang om aret indgéende opggarelsesmetoden for Sparekassen
Thys interne kapital (solvensbehov), herunder hvilke risikoomrader og benchmarks der bar
tages i betragtning ved beregningen af den interne kapital (solvensbehovet).

Den interne kapital (solvensbehovet) opggres ved en 8+ metode, der omfatter de risikotyper,
som det vurderes, at der skal afdeekkes med kapital: kreditrisici, markedsrisici, operationelle
risici, gvrige risici samt tilleeg som fglge af lovbestemte krav. Vurderingen tager udgangspunkt i
Sparekassen Thys risikoprofil, kapitalforhold samt fremadrettede betragtninger, der kan have
betydning herfor, herunder budgettet.

Finanstilsynet har udsendt "Vejledning om tilstreekkeligt kapitalgrundlag og solvensbhehov for
kreditinstitutter”. Derudover har Lokale Pengeinstitutter udsendt en solvensbehovsmodel. Bade
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tilsynets vejledning og Lokale Pengeinstitutters solvensbehovsmodel, som Sparekassen Thy
anvender, bygger pa 8+ metoden, hvor der tages udgangspunkt i minimumskravet pa 8 pct. af
den samlede risikoeksponering (sgjle I-kravet) med tillaeg for risici og forhold, som ikke fuldt ud
afspejles i opgarelsen.

Derudover opstilles i tilsynets vejledning benchmarks for, hvornar tilsynet som udgangspunkt
vurderer, at sgjle | ikke er tilstreekkelig inden for de enkelte risikoomréder, hvorfor der skal
afseettes tillaeg i solvensbehovet. Endvidere er der i udpreeget grad opstillet metoder til
beregning af tilleeggets starrelse inden for de enkelte risikoomrader.

Selvom Finanstilsynet opstiller benchmarks pa de fleste omrader, vurderer Sparekassen Thy pa
alle omrader, om de angivne benchmarks i tilstraekkelig grad tager hensyn til sparekassens
risici, og har i ngdvendigt omfang foretaget individuelle tilpasninger. Til det formal anvendes
Sparekassen Thys egen historik.

Sparekassen Thy anvender nedenstdende skabelon ved opggrelse af den interne kapital
(solvensbehovet):

1.000 Kr. %

1. Sgjle 1 kravet (8 % af de risikovaegtede poster)
2. Indtjening (kapital til risikodaekning som fglge af
svag indtjening)

3. Udlansveekst (kapital til deekning af organisk veekst
i forretningsvolumen)

4. Kreditrisici, heraf:

4.a. Kreditrisici pa store kunder med finansielle
problemer

4.b. @vrig kreditrisici

4.c. Koncentrationsrisiko pa individuelle
engagementer

4.d. Koncentrationsrisiko pa brancher

5. Markedsrisici, heraf:

5.a. Renterisici

5.b. Aktierisici

5.c. Valutarisici

6. Likviditetsrisici (kapital til daekning af dyrere
likviditet)
7. Operationelle risici (kapital til deekning af
operationelle risici udover sgjle 1.)
8. Gearing (kapital til deekning af risici som falge af
hgj gearing)
9. Eventuelle tilleeg som fglge af lovbestemte krav
| alt kapitalbehov / solvensbehov

»  Heraf til kreditrisici (4)

e Heraf til markedsrisici (5)

» Heraf til operationelle risici (7)

*  Heraf til gvrige risici (2+3+6+8)

» Heraf tilleeg som fglge af lovbestemte krav
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(1+9)
Den samlede risikoeksponering
Kapitalgrundlag/kapitalprocent
Kapitaloverdaekning

De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter Sparekassen Thys opfattelse deekkende
for alle de risikoomrader, lovgivningen kreever, at sparekassens ledelse skal tage hgjde for ved
fastseettelse af den interne kapital (solvensbehovet) samt de risici som ledelsen finder, at
Sparekassen Thy har pataget sig.

Derudover skal bestyrelse og direktion vurdere, hvorvidt kapitalgrundlaget er tilstraekkeligt til at
understgtte kommende aktiviteter. Denne vurdering er i Sparekassen Thy en del af den

generelle fastleeggelse af den interne kapital (solvensbehovet).

Sparekassens solvensbehov for 2014 kan opggres om fglger:

1.000 kr. %
1. Sgijle 1 kravet (8 % af de risikoveegtede poster) 386.053 8,0
2. Indtjening (kapital til risikodaekning som fglge af
svag indtjening) 0 0
3. Udlansveekst (kapital til deekning af organisk veekst
i forretningsvolumen) 0 0

4. Kreditrisici, heraf:

4.a. Kreditrisici pa store kunder med finansielle
problemer 101.762 2,1
4.b. @vrige kreditrisici

4.c. Koncentrationsrisiko pa individuelle
engagementer 7.158 0,1
4.d. Koncentrationsrisiko pa brancher
5. Markedsrisici, heraf:

5.a. Renterisici 2.323 0
5.b. Aktierisici
5.c. Valutarisici

6. Likviditetsrisici (kapital til deekning af dyrere

likviditet) 0 0

7. Operationelle risici (kapital til deekning af

operationelle risici udover sgjle 1.) 0 0

8. Gearing (kapital til deekning af risici som falge af

hgj gearing) 0 0

9. Eventuelle tilleeg som fglge af lovbestemte krav 0 0

Total tilstreekkeligt kapitalgrundlag / individuelt

solvensbehov 497.296 10,3 %
Heraf til kreditrisici (4) 108.920 2,3%
Heraf til markedsrisici (5) 2.323 0,0 %
Heraf til operationelle risici (7) 0 0,0 %
Heraf til gvrige risici (2+3+6+8) 0 0,0 %
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Heraf som fglge af lovbestemte krav (1+9) 386.053 8,0 %
497.296 10,3 %

Som det fremgar af opgarelsen har Sparekassen Thy alene afsat kapital for tillaeg til kreditrisici
og markedsrisici. | det fglgende kommenteres solvensbehovsopgarelsens pkt. 2- 9:

Pkt. 2 Indtjeningsforhold

Sparekassen Thys basisindtjening er fgrste buffer til at deekke tab pa udlan og garantier. Hvis
Sparekassen Thys basisindtjening er beskeden i forhold til udlan og garantier far nedskrivninger,
kan den ikke i samme omfang forventes at veere tabsabsorberende, i sa fald skal sparekassen
tage et tilleeg.

Ved opggrelsen af basisindtjeningen tager sparekassen som udgangspunkt altid afsaet i interne
budgettal, hvis de er forsigtigt opgjort og godkendt af bestyrelsen. Budgettet kan vaere korrigeret
for ekstraordinaere forhold.

Som det fremgar af nedenstaende oversigt, sa har Sparekassen en basisindtjening, der udgar
2,9 % af de samlede udlan og garantier, nar der males i forhold til det realiserede resultat for
2014 og 2,6 % i forhold til budget for 2015. Der er saledes ikke behov for at reservere yderligere
kapital, idet Sparekassen har en solid basisindtjening.

realiseret budget
(t. kr.) 2014 2015
Resultat fgr skat 94.101 73.330
+ nedskrivninger (netto efter rente af nedskrivninger) 56.627 37.005
+ andre driftsudgifter (sektorlgsninger) 10.237 12.000
- kursreguleringer -22.394 -13.000
- resultat af dattervirksomheder -6.744 -3.600
Basisindtjening 131.827 105.735
Udlan til dagsveerdi og amortiseret kostpris 3.219.785 3.269.449
Garantier 1.271.867 762.388
Udlan og garantier i alt 4.491.652  4.031.837
Bl (basisindtjening/(udlan og garantier) *100 29% 2,6 %

Ledelsen skal endvidere forholde sig til volatiliteten i indtjeningen.
Nedenstaende oversigt viser Sparekassen Thys basisindtjening de seneste 5 ar.

2014 2013 2012 2011 2010

Basisindtjeningen de
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sidste 5 ar (mio. kr.) 139 91 99 85 73

Udviklingen i Sparekassen Thys basisindtjening vurderes at have veeret rimelig stabil de seneste
5 ar, og med en stigende trend, nar der tages hensyn til, at faldet i 2013 kan henfares til
konkrete engangsomkostninger.

Det vurderes derfor, at der ikke er behov for et ekstra tillaeg til solvensbehovet vedrgrende
volatiliteten i den fremtidige indtjening.

Pkt. 3 Udlansveekst

En hgj udlansveekst er forbundet med en seerlig hgj risiko. Finanstilsynet vurderer som udgangs-
punkt en samlet ar-til-ar udlansvaekst pa 10 % og derover, kan pafare Sparekassen en over-
normal kreditrisiko. Denne overnormale kreditrisiko er ikke indeholdt i sgjle I-kravet, hvorfor der
skal afseettes seerskilt kapital til at deekke den.

Sparekassen Thys udlansvaekst var i 2014 negativ med 271 mio. kr., svarende - 7,7 %.

Sparekassen Thys budget for 2015 lsegger op til en udvikling i udlan pa 0 %, hvilket sammenlagt
betyder, at der ikke afseettes kapital af i solvensbehovet. Ledelsen vurderer heller ikke, at der er
behov for at afszette yderligere kapital til vaekst i udlan til nye og perifere segmenter, saerlige
brancher eller geografiske omrader.

Pkt. 4 Kreditrisici

For et kreditinstitut vil det veesentligste element i solvensbehovet naturligvis veere kreditrisici.
Finanstilsynet tager i sine vurderinger hgjde for forskellige former for kreditrisici. Det drejer sig
farst og fremmest om svagheder i udlanene i form af kunder med finansielle problemer - men
ogsa om koncentrationer i udlanene pa bl.a. brancher og store eksponeringer.

Pkt. 4.1. Kreditrisici pa store kunder med finansielle problemer

Ved opggrelsen af det individuelle solvensbehov pr. 31.12.2014 har Sparekassen opgjort det
forsigtigt skennede tab pa de eksponeringer, der er stgrre end 19,3 mio. kr., og som samtidig er
klassificeret som 1, 2¢-100 eller 2c.

Der er tale om 4 eksponeringer med samlede udlan og garantier mv. for i alt 318 mio. kr., hvor
det forsigtigt sk@nnede tab (blanco-delen) er opgjort til 162 mio. kr. Heraf er der foretaget
nedskrivninger pa 39 mio. kr. og via Sgijle I-kravet er der forlods reserveret 22 mio. kr. i
kapitalbehovet.

Der foretages derfor et tilleeg til kapitalbehovet pa 102 mio. kr. svarende til 2,0 % - point i det
individuelle solvensbehov.

Pkt. 4.2. @vrige kreditrisici
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Sparekassen skal vurdere, hvorvidt der er saerlige kreditrisici i den gvrige kreditportefglje (under
2 % af kernekapital efter fradrag), som ikke er tilstraekkelig deekket af sgjle | kravet.

Det er ledelsens vurdering, at Sparekassen udover de reservationer, der er foretaget, ikke har
behov for at foretage yderligere reservationer. Dette bekraeftes af Finanstilsynets undersggelse i
2013, hvor der ikke blev fundet eksponeringer udover de omhandlede og hvor det blev oplyst, at
sparekassens bonitet af kunder vurderes at ligge over gennemsnittet af sammenlignelige
pengeinstitutter.

Det bemeerkes i gvrigt, at sparekassen som tillaeg til gruppenedskrivninger har foretaget gruppe-
nedskrivninger pa erhvervene landbrug og detailhandel, samt pa kunder bosat i svage omrader.
Der saledes direkte pa nedskrivningskontoen foretaget ngdvendige yderligere reservationer til
afdeekning af risici, der kunne veere omfattet af gvrige kreditrisici.

Pkt. 4.3. Koncentrationsrisici pa individuelle eksponeringer

I vurderingen af koncentrationsrisici pa individuelle eksponeringer skal Sparekassen forholde sig
til, hvor ujaevn fordelingen af eksponeringsstarrelser er i dens udlansportefalie. Nar et beskedent
antal eksponeringer udggr en forholdsvis stor andel af den samlede eksponeringsmasse, vil
effekten af, at nogle af de stgrste eksponeringer bliver ngdlidende have stor betydning for
instituttets gkonomiske sundhed. Det er denne risiko, der skal afsaettes tilstraekkelig kapital til at
deekke

Jir. tilsynets vejledning vil institutter, hvor summen af de 20 stagrste eksponeringer er mindre end
4 procent af eksponeringsmassen som udgangspunkt hverken skulle tage et tillaeg eller et
fradrag. Sparekassens andel af de 20 stgrste eksponeringer udggar 11,88 % af
eksponeringsmassen.

Det beregnede tilleeg skal betragtes som benchmarks for Sparekassen Thys egen vurdering af
koncentrationsrisiko. Afvigelser i forhold til benchmarks kraever fyldestggrende dokumentation
af, at opggrelsen er sket pa passende forsigtig vis.

Tillzegget for Sparekassen Thys 20 starste eksponeringer er pr. 31.12.2014 opgjort sledes:

Koncentrationsrisiko pa individuelle eksponeringer pr. 31.12.2014

Alle
eksponeringer

ex.
20 stgrste  Alle eksponeringer kreditinstitutter

Udlan, trukket kredit og garantier 512.294 4.423.717

+ utrukne faciliteter 211.483 1.822.946
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- nedskrivninger -14.400 -276.115

Eksponering 709.377 5.970.548

Ao 11,88 %

SRE (kreditrisiko) 3.686.764
Solvensreserveret:

- som generel stress 0

- afsat pa kunder med

finansielle problemer 96.168
SRy 13,56 %
Tilleeg (belgb) fra 2014. 7.158  Formel: (VA2-0,04)/125)*SRE*(1-SRy0)
Tilleg (procent) i 2014 0,1199 %

Pkt. 4.d Koncentrationsrisici pa brancher

Sparekassen Thy skal ligeledes forholde sig til, hvor ujaevnt fordelt udlansportefalien er pa
brancher. Nar et instituts eksponeringer er fordelt pa et relativt lille antal brancher, vil effekten af
en lavkonjunktur i en eller flere af disse brancher have stor betydning for instituttets gkonomiske
sundhed. Det er denne risiko, der skal afseettes tilstraekkelig kapital til at deekke. Fokus er det
uventede tab. Jo mere koncentreret et institut er pa enkelte brancher, jo stgrre vil udsvinget i
nedskrivningerne potentielt veere. Pointen er derfor ikke, hvorvidt der er tale om eksponeringer
mod gode eller darlige brancher pa et aktuelt tidspunkt, men snarere den potentielle volatilitet i
fremtidige nedskrivningsprocenter.

Til at male graden af koncentration pa brancher anvendes i overensstemmelse med
Finanstilsynets vejledning det sakaldte Herfindahl Hirschman indekset (HHI). Metoden kan ikke
give fradrag, men giver et tillaeg, hvis HHI-indekset overstiger 20 procent.

Da sparekassens HHI-indeks er mindre end 20 % skal der ikke afsaettes kapital til
koncentrationsrisici pa brancher.

Pkt. 5 Markedsrisici
Et andet vaesentligt risikoomrade er markedsrisikoen. Ved vurderingen skal Sparekassen Thy

tage udgangspunkt i, at sparekassen patager sig de maksimale risici inden for de greenser, som
bestyrelsen har sat for direktions befgjelser til at tage markedsrisici, jf. FIL § 70.
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Det er endvidere relevant at tage stilling til Sparekassen Thys koncentration af markedsrisici ved
opggarelsen af solvensbehovet. Ved koncentration forstas f.eks. positioner indenfor én sektor, ét
land, ét marked eller en risikokoncentration pa et lavt antal instrumenter. Som eksempel pa
sidstnaevnte naevner tilsynet en handelsbeholdning af veerdipapirer pd mindre end 10 forskellige
udstedere af aktier eller obligationer eller valutapositioner i mindre end 5 forskellige valutaer.
Skgnnes dette at veere tilfeeldet, skal der gives et tillaeg til solvensbehovet.

Pkt. 5.1. Renterisici

Den generelle renterisiko er et udtryk for, hvor meget af kernekapitalen inkl. hybrid kernekapital
efter fradrag, der tabes ved en generel rentestigning pa 1 procentpoint pa gaeldsinstrumenter
savel indenfor som udenfor handelsbeholdningen. En negativ renterisiko er dermed en gevinst
ved en rentestigning.

Til opgarelse af kapital til afdaekning af renterisici anvender sparekassen standardmetoden, hvor
sparekassen med udgangspunkt i den maksimale rammeudnyttelse de seneste 12 maneder skal
opggare renterisikoen indenfor og udenfor handelsbeholdningen.

Sparekassen Thys bestyrelse har fastsat en ramme for renterisikoen pa maksimalt 3,5 % af
kernekapitalen efter fradrag. Udnyttelsen har typisk ligget pa 2-3 % og pr. 31. december 2014
var renterisikoen pa 2,9 % af kernekapitalen efter fradrag.

Da b&de rammen og den faktiske renterisiko ikke overstiger 3,5 % foretages der ikke noget
tillzeg til solvensbehovet for sa vidt angar den generelle renterisiko indenfor
handelsbeholdningen.

En mindre del af Sparekassen Thys renterisiko kan ligge udenfor handelsbeholdningen.
Renterisikoen uden for handelsbeholdningen er ultimo december 2014 opgjort til tkr. 2.323,
hvilket er tillagt solvensbehovet.

Pkt. 5.2. Aktierisici
Aktierisikoen udtrykkes ved aktiebeholdningsprocenten, der er et udtryk for, hvor meget summen
af aktier i handelsbeholdningen (ekskl. aktier i puljeordninger) og kapitalandele i associerede

virksomheder udgar af kernekapitalen inkl. hybrid kernekapital efter fradrag.

Tilleggets starrelse beregnes med udgangspunkt Finanstilsynets vejledning. Hvis
Aktiebeholdningsprocenten er mindre end 50 % skal der ikke foretages et tillaeg.

Bestyrelsen har i direktionsinstruksen fastsat en investeringsramme pa 7 % af Sparekassen
Thys kernekapital efter fradrag i bgrsnoterede danske aktier, 5 % i bgrsnoterede udenlandske

aktier og 1 % i unoterede danske aktier, svarende til i alt 13 % af kernekapital efter fradag.

Da rammen ligger betydeligt lavere end de naevnte 50 % foretages der intet tillaeg.
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Pkt. 5.3. Valutarisici
Sparekassen skal indberette op til to nggletal vedrgrende valutarisici:

1) Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag. Valutakursindikator 1 beregnes
som den starste af summen af alle de korte valutapositioner og summen af alle de lange
valutapositioner. Valutakursindikator 1 udtrykker et forenklet mal for omfanget af
Sparekassen Thys positioner i fremmed valuta

2) Valutakursindikator 2 i forhold til kernekapital efter fradrag. Valutakursindikator 2 beregnes
som et samlet tal, hvor der tages hgjde for, hvor meget de enkelte valutaer, der indgar i ma-
let, har svinget i forhold til hinanden og i forhold til danske kroner. Valutakursindikator 2 ud-
trykker, at safremt Sparekassen ikke endrer valutapositionerne i de fglgende 10 dggn, sa er
der 1 procents sandsynlighed for, at Sparekassen far et tab stgrre end indikatorens vaerdi.

Valutakursindikator 2 skal opggres og indberettes, hvis valutakursindikator 1 udgar mere end 25
% af instituttets kernekapital efter fradrag.

Finanstilsynet anferer i sin vejledning, at der ved opgegrelsen af tilleeg pa basis af
valutakursindikator 1 kan korrigeres for den lavere volatilitet i euro-positioner og at der ikke skal
foretages et tilleeg, hvis valutakursindikator 1 er mindre end 10 %.

Direktionsinstruksen angiver pa valutaomradet en maksimal graense pa 7 % af kernekapitalen
efter fradrag.

De aktuelle veerdier ligger dog typisk pa et meget lavere niveau, og ultimo december 2014 er
summen af valutapositioner opgjort under valutaindikator 1 til 42,5 mio. kr., svarende til 4,4 % af
kernekapitalen efter fradrag.

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er behov for et tilleeg vedrgrende valutarisici til
Sparekassen Thys tilstraekkelige kapitalgrundlag og at der ikke er behov for at indberette
valutakursindikator 2.

Pkt. 6 Likviditetsrisici

Sparekassen Thys likviditetsrisiko har principielt ikke meget at ggre med Sparekassen Thys
ngdvendige kapitalgrundlag. En forggelse af solvensbehovet vil derfor ikke sikre Sparekassen
mod likviditetsrisici. | relation til solvensbehovet er det sdledes kun de meromkostninger,
Sparekassen kan forvente at fa, safremt der opstar situationer, hvor likviditeten bliver
vanskeligere at fremskaffe.

I henhold til tilsynets vejledning skal Sparekassen som udgangspunkt stresse indlan fra
professionelle aktgrer (pensionskasser, forsikringsselskaber og kreditinstitutter) samt udstedte
obligationer med en restlgbetid under %2 ar. Som udgangspunkt skal Sparekassen afsaette et
belgb svarende til 2,5 procent (250 basispunkter) i forhold til Cibor 3 heraf. Det er saledes en
forventet mer-rente for at bevare indlanene, der skal afszettes i solvensbehovet.
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Af tilsynets vejledning fremgar det imidlertid, at Sparekassen kan undlade tillaeg, hvis
Sparekassen - via stresstest - kan dokumentere, at den kan undveere likviditeten fra
professionelle aktgrer, eller Sparekassen kan benytte andre og billigere fundingmuligheder.

Det er ledelsens vurdering, at Sparekassen kan undvaere likviditeten fra professionelle aktarer,
idet Sparekassen ogsé uden disse indlan har en fornuftig overdaekning i forhold til Sparekassen
Thys likviditetsmal, jf. nedenstaende oversigt. Der foretages séledes ikke et tillaeg til det
tilstreekkelige kapitalgrundlag vedrgrende likviditetsrisici.

Realiserede Ved fradrag af indlan
tal fra

Professionelle

pr. 31/12

2014 aktgrer mv.
Indlan fra professionelle aktarer (t. kr.) 0 0
Udstedte obligationslan < 6 mdrs.
restlgbetid (t. kr.) 3.298 3.298
Likviditetskrav iht. AS27 (t. kr.) 621.284 621.284
(10 % af reducerede af geelds- og
garantiforpligtelser)
Likviditetsberedskab iht. AS27 (t. kr.) 2.090.540 2.090.540
Overdaekning iht. § 152 236,5 % 236,5 %
Likviditetsmal 100,0 % 100,0 %
Overdaekning ift. likviditetsmal 136,5 % 136,5 %

Pkt. 7 Operationelle risici

Ved operationel risiko forstas risikoen for gkonomiske tab som fglge af uhensigtsmaessige eller
mangelfulde interne procedurer, menneskelige eller systemmaessige fejl eller som fglge af
eksterne begivenheder, inklusive retlige risici.

Sparekassen skal foretage en kvalitativ vurdering af Sparekassen Thys kontrolmiljg.
Kontrolmiljget er en samlet betegnelse for de ressourcer, Sparekassen anvender til at minimere
de risici, der er ved at udgve finansiel virksomhed. Det vil bl.a. sige en vurdering af omfanget af
interne forretningsgange, graden af funktionsadskillelse, og om der er de ngdvendige styrings-
og kontrolvaerktgijer pa alle relevante forretningsomrader.
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For vurdering af Sparekassen Thys operationelle risici har ledelsen bl.a. vurderet fglgende
forhold:

a. Om eventuelt manglende funktionsadskillelse mellem udfgrelse af opgaver (f.eks. handel,
bogfaring, afvikling af veerdipapirhandler) og kontrol af samme kan medfare risiko for tab.

b. Risikoen for it-nedbrud samt konsekvensen af et sddant nedbrud, herunder konsekvensen af,
at outsourcede it-funktioner heller ikke kan udfares.

c. Kompleksiteten af Sparekassen Thys systemer og forretninger; Sparekassen skal herunder
tage hgjde for nye forretningsomrader og konsekvenserne heraf.

d. Personalets kompetencer og erfaring; er der eksempelvis stor udskiftning i personalet, ma det
alt andet lige forventes at gge risikoen for fejl, der kan fare til gkonomiske tab for Sparekas-
sen.

e. Performancebaserede kompensationssystemer kan udggre en risiko for, at personalet fore-
tager handlinger, som pafgrer Sparekassen en hgijere risiko end Sparekassen Thys fastsatte
limits p& eksempelvis markedsomradet, hvilket gger risikoen for tab samt stgrrelsen heraf.

f. Utilstraekkelige eller manglende forretningsgange pa centrale omrader.

g. Omfanget af manuelle rutiner, da dette alt andet lige gger risikoen for fejl.

Det vurderes, at Sparekassen Thys centrale omrader er dokumenteret gennem forretnings-
gange, og at kontrolmiljget, funktionsadskillelsen og ledelsesrapporteringen fungerer tilfreds-
stillende. Det vurderes endvidere, at Sparekassen udelukkende tilbyder produkter, som
personalet har kompetencer indenfor, og Sparekassen har ikke etableret vaesentlige nye
forretningsomrader og forventer heller ikke at gare det indenfor det kommende ar. Der er ikke en
stor udskiftning blandt Sparekassen Thys personale, og Sparekassen anvender ikke
performancebaserede kompensationssystemer.

For at imagdega den operationelle risiko vurderes de interne procedurer lgbende af Sparekassen
Thys ledelse, herunder vurderes om der er andre risici, bl.a. i relation til IT-systemet, som kan fa
negative konsekvenser for Sparekassen. Skandinavisk Data Center A/S (SDC) er Sparekassen
Thys primaere IT-leverandgr, og Sparekassen Thys beredskabsplan vurderes som minimum en
gang arligt af bestyrelsen.

Sparekassen har etableret en compliancefunktion og en risikostyringsfunktion, der skal medvirke
til at sikre, at Sparekassen til enhver tid lever op til eksterne sdvel som interne krav, samt
vurderer Sparekassen Thys risici.

Det er ledelsens vurdering, at Sparekassen ikke har markante operationelle risici, der ikke
antages at veere daekket af Sgjle I-kravet.

Pkt. 8 Gearing

En hgj gearing udsaetter Sparekassen Thy for tab, hvis der indtreeffer pludselige sendrede
markedsforhold og overdrevne prisfald pa aktiver. En hgj gearing kan i sig selv forsteerke
sadanne markedsforhold, hvis flere institutter samtidig har behov for at nedbringe en hgij
gearing.
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Sparekassens ledelse skal ifglge ledelsesbekendtggrelsen tage hgjde for overdreven
gearingsrisiko og sikre identifikation, styring og overvagning af gearingsrisici. Til brug herfor skal
instituttet beregne gearingsgraden, som er kernekapitalen divideret med summen af instituttets
eksponeringer (uveegtet), jf. CRR-forordningen artikel 429.

Safremt det arbejdende kapital er mindre end 65 mia. kr. og gearingsgraden er stgrre end 15 %
undtages instituttet fra bekendtggrelsens bestemmelser om gearing.

Sparekassen Thy har en gearingsgrad pa 16,29 % pr. 31. december 2014 og et arbejdende
kapital pa mindre end 65 mia. kr.

Gearingsgradens udvikling falges teet, idet den rapporteres kvartalsvis til bestyrelsen.

Det er ledelsens vurdering, at der ikke er behov for et tilleeg vedrgrende Sparekassen Thys gea-
ringsgrad.

Pkt. 9 Evt. tilleeg som falge af lovbestemte krav

I henhold til Lov om finansiel virksomhed er der et antal lovmaessige krav, som pavirker
Sparekassen Thys solvensbehov direkte. Disse lovmaessige krav seetter i flere tilfeelde i praksis
en nedre greense for Sparekassen Thys solvensbehov, hvorfor disse skal tages i betragtning ved
solvensbehovsopggrelsen.

Herudover er der ogsa andre lovmaessige krav, der mere indirekte kan szette en nedre greense
for Sparekassen Thys solvensbehov. Til den sidstneevnte gruppe hgrer lovgivningens krav om,
at Sparekassen ikke ma have en eksponering med en enkelt kunde, der overstiger 25 procent af
det justerede kapitalgrundlag.

Pkt. 9.1. Lovkrav, der direkte pavirker solvensbehovet

De direkte lovmaessige krav, som Sparekassen Thy skal opfylde, og som direkte saetter en
nedre graense for sparekassens solvensbehov, pavirker i en eller anden grad alle
pengeinstitutter. Alle pengeinstitutter skal nemlig som minimum opfylde kravet om, at deres
solvensbehov ikke ma fastseettes til mindre end 8 procent.

Der er fglgende lovkrav, som pengeinstitutterne skal overholde:

1. Solvenskravet pa 8 procent af vaegtede poster, jf. CRR, art. 92 stk. 1.

2. Et af Finanstilsynets fastsat individuelt solvenskrav, FIL jf. § 124, stk. 3.

3. Et solvenskrav fastsat af Finanstilsynet som fglge af pabudte foranstaltninger efter FIL § 350.
4. Krav om supplerende kapitalgrundlag vedrgrende store eksponeringer i handelsbeholdnin-
gen, CRR, § 397.

Pkt. 9.2. Andre lovmaessige krav
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| henhold til CRR, art. 395 stk. 1 ma pengeinstitutter ikke have en eksponering med en kunde
eller gruppe af forbundne kunder, der overstiger 25 % af det justerede kapitalgrundlag.

Sparekassen Thys bestyrelse har besluttet, at der ikke gnskes eksponeringer starre end 10 %.
Aktuelt har sparekassen ingen eksponeringer starre end 10 % af kernekapital efter fradrag, og

dette forhold har veeret geeldende i de seneste ar.

For institutterne, der beregner de risikoveegtede eksponeringer iht. tredje del, afsnit Il, kapitel 3
(standardmetoden), angives 8 % af de risikoveegtede eksponeringer for hver af de

eksponeringsklasser, der er naevnt i CRR, art. 112.

Minimumskapitalkravet pa 8 % for hver eksponeringsklasse.

Minimumskapitalkravet
pa 8 %

kreditvurdering

Eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker 98
Eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder 0
Eksponeringer mod offentlige enheder 0
Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker 0
Eksponeringer mod internationale organisationer 0
Eksponeringer mod institutter 5.265
Eksponeringer mod selskaber 72.019
Detaileksponeringer 156.816
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 9.215
Eksponeringer ved misligholdelse 37.517
Eksponeringer forbundet med saerlig hgj risiko 0
Eksponeringer i form af szerligt deekkede obligationer og 0
seerligt deekkede realkreditobligationer

Poster, der repraesenterer securitiseringspositioner 0
Eksponeringer mod institutter og selskaber med kortsigtet 0
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Eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU’er 0
Aktieeksponeringer 9.896
Andre poster 15.838

6. Eksponering mod Modpartsrisiko

Modpartsrisiko er risikoen for tab som falge af, at en modpart misligholder sine forpligtelser, i
henhold til en indgaet finansiel kontrakt, inden transaktionens pengestremme er endeligt afviklet.

Solvensmaessigt anvender Sparekassen Thy markedsvaerdimetoden, som fglger kravene i CRR-
forordningens artikel 274.

Fastsaettelsen af eksponeringens veerdi ved markedsveerdimetoden for modpartsrisiko
fastsaettes som falger:

1. Kontrakterne opggres til markedsvaerdi for at opna den aktuelle genanskaffelsesomkostning
for alle kontrakter med en positiv veerdi.

2. For at na frem til et tal for den potentielle fremtidige krediteksponering multipliceres
kontraktens fiktive veerdi eller underliggende veerdier med procentsatser, der er fastsat i
CRR.

3. Summen af de aktuelle genanskaffelsesomkostninger og de potentielle fremtidige
krediteksponeringer udggr eksponeringsveerdien.

| Sparekassen Thys bevillingsproces og i den almindelige engagementsovervagning tages der
hgjde for den beregnede eksponeringsveerdi, saledes at det sikres, at denne ikke overstiger den
bevilgede kreditgreense p& modparten.

| forbindelse med sparekassens fastseettelse af det tilstreekkelige kapitalgrundlag og
solvensbehov er der ikke afsat ekstra kapital til deekning af modpartsrisikoen, udover hvad der er
indeholdt i kapitalgrundlagskravet pa 8 pct., der er minimumskapitalgrundlag i henhold til den 8+
metoden, som Sparekassen Thy anvender til at opggre det tilstreekkelige kapitalgrundlag og
solvensbehov.

Vedrgrende engagementer med kunder i eksponeringsklasserne erhvervsvirksomheder og
detailkunder behandles rammer for finansielle kontrakter efter Sparekassen Thys normale
kreditvurderingsprincip.

Sparekassen Thys modpartsrisiko efter markedsvaerdimetoden fordelt pa risikoveegte ses af
tabellen nedenfor:
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1.000 kr.

Positiv bruttodagsveerdi af
finansielle kontrakter

Den samlede
eksponeringsveerdi af
modpartsrisiko opgjort efter
markedsveerdimetoden

Modpart med risikoveegt O pct. 0 0
Modpart med risikovaegt 20 pct. 6.014 1.203
Modpart med risikovaegt 50 pct. 324 162
Modpart med risikoveegt 75 pct. 3.334 2.066
Modpart med risikovaegt 100 pct. 0 0
Modpart med risikovaegt 150 pct. 4.456 6.684

7. Kontracyklisk (modcyklisk) buffer

Sparekassen Thy har alene krediteksponeringer i Danmark. Den geeldende danske
kontracykliske buffersats andrager O pct., hvorfor Sparekassen Thy ikke har afsat kapital til den

kontracykliske buffer.

8. Kreditrisikojusteringer

Sparekassen Thy foretager nedskrivning p& udlan efter reglerne i regnskabsbekendtggrelsen,
nar der er indtradt objektiv indikation for vaerdiforringelse, som har en virkning for de forventede
fremtidige betalinger. Nedskrivningen udggr forskellen mellem bogfart vaerdi og nutidsveerdien af

de forventede fremtidige betalinger.

Sparekassen Thy foretager en individuel vurdering af alle signifikante og bonitetsmarkerede
udlan. Objektiv indikation for veerdiforringelse anses for at veere indtradt, hvis et eller flere af

folgende kriterier er opfyldt:

lantager er i betydelige skonomiske vanskeligheder,

« lantager overholder ikke indgaede betalingsforpligtelser,
« Sparekassen Thy yder lantager lempelser i vilkdrene, som ikke ville vaere overvejet, hvis det

ikke var pa grund af lantagers gkonomiske vanskeligheder, eller

« det er sandsynligt, at lantager vil g& konkurs eller bliver underlagt anden gkonomisk

rekonstruktion.

Sparekassen Thy foretager en gruppevis vurdering af alle udlan, der ikke nedskrives individuelt.
Den gruppevise vurdering foretages pa baggrund af en makrogkonomisk segmenteringsmodel,

hvor inddelingen i homogene grupper efter kreditrisiko er baseret p& udlan fordelt pa sektorer og
brancher. For hver gruppe er der fastlagt en statistisk sammenhang mellem et antal forklarende
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makrogkonomiske variable (arbejdslgshed, boligpriser, antal konkurser, rente m.v.) og
konstaterede tab. Det er saledes aendringer i de forklarende makrogkonomiske variable, som
udtrykker, at der er indtruffet en objektiv indikation for veerdiforringelse, som har en indvirkning
pa de forventede fremtidige betalingsstramme.

Veerdien af eksponeringerne opdelt efter eksponeringsklasser kan vises pa falgende made:

1.000 kr. Veerdien af eksponeringer efter Eksponeringernes
regnskabsmeessige gennemsnitlige

veerdijusteringer og stgrrelse i Igbet af

nedskrivninger og fgr perioden

hensyntagen til virkningerne af

kreditrisikoreduktion

Eksponeringer mod centralregeringer eller 55.131 76.369
centralbanker

Eksponeringer mod regionale eller lokale 0 0
myndigheder

Eksponeringer mod offentlige enheder 0 0
Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker 0 0
Eksponeringer mod internationale organisationer 0 0
Eksponeringer mod institutter 312.876 270.794
Eksponeringer mod selskaber 1.044.063 1.266.137
Detaileksponeringer 4.460.591 4.041.353
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 350.306 380.511
Eksponeringer ved misligholdelse 398.783 352.064
Eksponeringer forbundet med saerlig hgj risiko 0 0
Eksponeringer i form af saerligt deekkede 0 0

obligationer og seerligt deekkede realobligationer

Poster, der repraesenterer securitiseringspositioner 0 0

Eksponeringer mod institutter og selskaber med 0 0

en kortsigtet kreditvurdering

Eksponering i form af andele eller aktier i CIU’er 0 0
Aktieeksponeringer 123.704 139.008
Andre poster 574.552 539.821

27



CRR forordningens sgijle III rapportering for | 2014
Sparekassen Thy

Mere end 95 % af sparekassens eksponeringer er med danske modparter, hvorfor en geografisk
fordeling er undladt.

Branchefordeling af veesentligste eksponeringsklasser kan vises pa falgende made:

1.000 kr. Erhverv Detail Med pant i Restancer
ejd.

Offentlige 0 0 0 0

myndigheder

Landbrug, jagt 43.406 461.753 31.109 149.315

skovbrug

Fremstillings- 166.998 158.281 12.057 41.210

virk., rastofudv.,
el-, gas-, vand-
0g varmevaerker

Bygge- og 68.035 188.856 13.710 26.788
anleegsvirks.
Handel, 142.029 293.962 23.029 61.084

restaurations- og
hotelvirksomhed

Transport, post 96.479 198.629 26.645 3.105
og telefon
Kredit- og 338.496 81.064 4.613 6.251

finansieringsvirk.
samt forsikrings-

virk.

Ejendomsadm. og 54.497 155.619 28.206 27.515
—handel,

forretningsservice

@vrige erhverv 82.771 284.054 21.411 9.924
I alt erhverv 992.711 1.822.218 160.780 325.192
Private 51.352 2.689.726 238.003 73.592

Fordeling af krediteksponeringernes restlgbetider kan vises pa falgende méade:

1.000 kr. Anfordring 0-3| 3mdr. 1-5ar| Over5ar
mdr. -13ar

Eksponeringer mod 281.034 | 125.382 | 206.069 282.142 149.436

selskaber

Detaileksponeringer 1.025.334 | 318.480 | 442.061 | 1.575.180 | 1.099.537

Eksponeringer sikret ved 44.409 10.184 21.308 111.322 163.083

pant i fast ejendom

Eksponeringer ved 25.591 41.684 | 133.500 105.605 92.402

misligholdelse

Veerdiforringede fordringer og nedskrivninger fordelt pa brancher kan vises pa fglgende made
(tal opgjort pa Sparekassen Thy niveau):
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1.000 kr. Misligholdte og Nedskrivninger/ | Udgiftsfgrte belgb
vaerdiforringede | hensaettelser vedr. vaerdi-
fordringer ultimo 3ret reguleringer og

nedskrivninger i
Igbet af perioden

Offentlige myndigheder 0 0 0

Landbrug, jagt skovbrug 132.580 66.902 39.781

Fremstillingsvirk., rastofudv., el-, 8.366 5.478 527

gas-, vand- og varmevaerker

Bygge- og anleegsvirksomhed 29.239 16.035 -394

Handel, restaurations- og 56.010 28.931 5.061

hotelvirksomhed

Transport, post og telefon 8.227 858 -40

Kredit- og finansieringsvirk. samt 20.427 17.251 -5.751

forsikrings-virk.

Ejendomsadministration og - 32.733 18.064 2.613

handel, forretningsservice

@vrige erhverv 25.139 20.022 -1.511

I alt erhverv 312.721 173.540 40.286

Private 106.693 69.531 16.342

Mere end 95 % af sparekassens eksponeringer er med danske modparter, hvorfor en geografisk

fordeling er undladt.

Akkumulerede nedskrivninger og henseettelser primo / ultimo:

Individuelle
nedskrivninger/-

Gruppevise
nedskrivninger/-

Nedskrivninger/he
nsaettelser pa
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hensattelser

hensattelser

tilgodehavende hos
kreditinstitutter og
andre poster med

kreditrisiko
Udlan Garanti- Udlan Garanti- Udlan Garanti-
debitorer debitorer debitorer

Akkumulerede 239.87 26.163 30.790 2.225 0
nedskrivninger/hensaettelser 5
primo
Bevaegelser i aret 0
1. Valutakursregulering 0 0 0 0 0 0
2. Nye 96.309 4.293 10.186 0 0 0
nedskrivninger/hensaettelser
3. Tilbagefgrsel af tidligere -| -15.061 -3.430 0 0 0
foretagne 34.637
nedskrivninger/hensattelser
4. Andre bevaegelser (netto) 0 0 0 0 0 0
5. Veerdiregulering af 0 0 0 0 0 0
overtagne aktiver og
datterselskaber (netto)
6. Endelig tabt (afskrevet) - 0 0 0
tidligere individuelt 45.786
nedskrevet/hensat
Akkumulerede 255.76 15.395 37.546 0 2.225 0
nedskrivninger/hensaettelser 1
ultimo
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9. Behaeftede og ubehaeftede aktiver
Oplysninger om beheeftede og ubehaeftede aktiver:
Regnskabs- Dagsveerdi Regnskabs- Dagsveerdi
maessig af behaeftede | maessig af
veerdi af aktiver veerdi af ubeheeftede
beheaeftede ubeheeftede aktiver
aktiver aktiver
010 040 060 090
010 | Indberettende 861.103 851.389 5.259.037 1.223.662
instituts aktiver
030 | Aktieinstrumenter 0 258.597 252.785
040 | Gzldsinstrumenter 851.389 851.389 970.623 970.877
120 | Andre aktiviter 9.714 0 555.016 0
Oplysninger om modtaget sikkerhedsstillelse:
Dagsveerdi af Dagsveerdi af
modtaget behaftet modtaget
sikkerhedsstillelse sikkerhedsstillelse
eller egne eller egne

g®ldsinstrumenter,
der er udstedt

galdsinstrumenter,
der er udstedt og til
radighed for

behaftelse
010 040
130 | Sikkerhedsstillelse modtaget 0 0
af det indberettende institut
150 | Aktieinstrumenter 0 0
160 | Geaeldsinstrumenter 0 0
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er udstedt, bortset fra egne
covered bonds eller ABS'er

230 | Anden modtaget 0 0
sikkerhedsstillelse
240 | Egne geeldsinstrumenter, der 0 0

Oplysninger om beheeftede aktiver/modtaget sikkerhedsstillelse og tilknyttede forpligtelser:

Modsvarende
passiver, eventual-
forpligtelser eller
udldnte
vaerdipapirer

Aktiver, modtaget
sikkerhedsstillelse
og egne udstedte
geeldsinstrumenter,
bortset fra
behaftede covered
bonds og ABS'er

010

030

010

Regnskabsmaessig veerdi af
udvalgte finansielle
forpligtelser

9.044

861.103

Oplysninger pa grundlag af medianveerdier kvartalsdata fortlabende over de foregdende 12

maneder.
Modsvarende Aktiver, modtaget
passiver, eventual- sikkerhedsstillelse
forpligtelser eller og egne udstedte
udldnte galdsinstrumenter,
vaerdipapirer bortset fra
behaftede covered
bonds og ABS'er
010 030
010 Regnskabsmaessig veerdi af 12.835 746.469
udvalgte finansielle
forpligtelser

10.

Anvendelse af ECAl'er

Sparekassen Thy har udpeget Standard & Poor’s Ratings Services som kreditvurderingsbureau
(ECAI). Sparekassen Thy anvender Skandinavisk Data Center A/S, som modtager eksterne
kreditvurderinger fra Standard & Poor’s Ratings Services via SIX Financial. Der foretages en
lgbende IT-opdatering af kreditvurderingerne fra Standard & Poor’s Ratings Services.
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Datacentralen har konverteret Standard & Poor’s Ratings Services’ kreditvurderingsklasser til
kreditkvalitetstrin via Finanstilsynets konverteringstabel. Det enkelte kreditkvalitetstrin tilknyttes
en vaegt, som eksponeringerne pa de enkelte kreditkvalitetstrin skal veegtes med ved
opggrelsen af de risikovaegtede eksponeringer under standardmetoden for kreditrisiko i henhold
til CRR artikel 111-134.

Tabellen nedenfor viser Finanstilsynets konvertering af Standard & Poor’s Ratings Services’
kreditvurderingsklassers til kreditkvalitetstrin for eksponeringer mod erhvervsvirksomheder,
institutter, centralregeringer og centralbanker.

Kreditkvalitetstr | Standard & Poor’s Eksponeringer mod Eksponeringer
in kreditvurderings- erhvervsvirksomheder | mod
klasser (selskaber) centralregering

er eller
centralbanker

1 AAA til AA- 20% 0%

2 A+ til A- 50% 20%

3 BBB+ til BBB- 100% 50%

4 BB+ til BB- 100% 100%

5 B+ til B- 150% 100%

6 CCC+ og under 150% 150%

Eksponeringsklasser hvor der anvendes kreditvurderinger fra Standard & Poor’s Ratings
Services

Eksponeringsklasse Eksponeringsvardi inden Eksponeringsveerdi efter
risikoveegtning vaegtning med kreditkvalitetstrin

Eksponeringer mod 0 or
centralregeringer eller
centralbanker

Eksponeringer mod offentlige 0 0
enheder
Eksponeringer mod regionale 0 0

eller lokale myndigheder

Eksponeringer mod institutter 16.299 7.511
Eksponeringer mod selskaber 0 0
Eksponeringer i form af 0 0

daekkede obligationer og
seerligt deekkede
realkreditobligationer

Eksponeringer i form af 0 0
institutter og selskaber med
kortsigtet kreditvurdering

Eksponeringer i form af andele 0 0
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eller aktier i CIU’er

| Sparekassen Thys kapitalgrundlag er der fratrukket eksponeringer mod institutter pa t.kr.
94.701 kr.

11. Eksponering mod markedsrisiko

Kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisici - specificeret pa risikotype

Risikotype Kapitalgrundlagskrav kr.

Poster med positionsrisiko

(aktier, geeldsinstrumenter) 40.552
Valutarisiko 3.608
Afviklingsrisiko 0
Ravarerisiko 0

12. Operationel risiko

Sparekassen Thy er eksponeret mod potentielle tab som fglge af operationelle risici som er:
"Risiko for tab som fglge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedure,
menneskelige fejl og systemmeessige fejl eller som falge af eksterne begivenheder, inklusive
retslige risici”.

For at reducere risikoen for at der sker operationelle haendelser med vaesentlige tab til falge,
overvager og styrer Sparekassen Thy de operationelle risici. Der er primaeert fokus pa de starste
risici med store potentielle tab.

Sparekassen Thy anvender basisindikatormetoden til opggrelsen af kapitalgrundlagskravet til de
operationelle risici. 12014 udgar den operationelle risiko 13 pct. af den samlede
risikoeksponering og udger ultimo 2014 662 mio. kr., hvilket giver et kapitalgrundlagskrav pa 53
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mio. kr. Sparekassen Thy gennemfgrer Igbende en vurdering af kapitalkravet til de operationelle
risici. Safremt kapitalkravet vurderes at veere hgjere end naevnt ovenfor vil der blive taget hgjde
herfor under Sparekassen Thys opggrelse af det tilstraekkelige kapitalgrundlag/solvensbehovet.

13. Eksponeringer mod aktier m.v. der ikke indgar i
handelsbeholdningen

Sparekassen Thy har i samarbejde med andre pengeinstitutter erhvervet aktier i en reekke
sektorselskaber. Disse sektorselskaber har til formal at understgtte pengeinstitutternes
forretning inden for realkredit, betalingsformidling, IT, investeringsforeninger m.v.

Sparekassen Thy pateenker ikke at szelge disse aktier, idet en deltagelse i disse sektorselskaber
anses for ngdvendig for at drive et lokalt pengeinstitut. Aktierne betragtes derfor som veerende
uden for handelsbeholdningen.

| flere af sektorselskaberne omfordeles aktierne séledes, at pengeinstitutternes ejerandele hele
tiden afspejler det enkelte pengeinstituts forretningsomfang med sektorselskabet. De lgbende
omfordelinger udggar i helt overvejende grad de handler, der gennemfgres med selskabernes
aktier. Dermed betragtes omfordelingerne som det primaere marked for aktierne. Dagsveerdien
fastseettes derfor som omfordelingskursen (typisk indre veerdi), og aktierne indgar som niveau 2-
input (observerbare priser). Sparekassen Thy regulerer pa den baggrund den bogferte vaerdi af
disse aktier kvartalsvist, halvarligt eller helarligt - afhaengigt af hyppigheden af nye informationer
fra det enkelte sektorselskab. Den Igbende regulering bogfares i henhold til reglerne over
resultatopgarelsen.

For gvrige unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke umiddelbart er
tilgeengelige, er veerdiansaettelsen forbundet med skan, hvori indgar oplysninger fra
selskabernes regnskaber, erfaringer fra handler med aktier i de pagaeldende selskaber samt
input fra kvalificeret ekstern part. Reguleringer i den bogfgrte veerdi af aktierne i disse selskaber
tages ligeledes over resultatopggrelsen.

Aktier uden for handelsbeholdningen sektorselskaber (1000 kr.)

Primo beholdning 204.292
Tilgang ved kgb 19.962
Tilgang ved omklassificering 0
Urealiseret gevinst/tab 16.105
Realiseret gevinst/ tab 14.825
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Afgang ved salg 43.348

Ultimo beholdning 211.836

Som falge af, at urealiserede gevinster/ tab indgar i resultatopggrelsen medregnes de ogsé i
kernekapitalen.

En aendring p& 10 pct. af den opgjorte markedsvaerdi pa aktier uden for handelsbeholdningen vil
pavirke resultatet far skat med t.kr. 21.184.

14. Eksponering mod renterisici i positioner, der ikke
indgar i handelsbeholdningen

Sparekassen Thys renterisiko uden for handelsbeholdningen bestar primaert af renterisiko pa
fastforrentede ud- og indlan samt fra pantebreve.

Renterisikoen beregnes pa baggrund af varighedsmal, defineret som en generel sendring i
renten pa 1 procentpoint (standard rentechok). Renterisikoen opgares Igbende via Sparekassen
Thys risikostyringssystemer. Pr. 31. december 2014 er den samlede renterisiko uden for
handelsbeholdningen opgjort til t.kr. 2.323.

| Sparekassen Thys solvensbehovsproces vurderes yderligere, om Sparekassen Thys samlede
renterisiko medfgrer, at der skal afseettes yderligere kapital. Renterisikoen uden for
handelsbeholdningen stresses i disse beregninger med en rentesendring pa 2 procentpoint
kombineret med et tip af rentekurven.

15.  Aflgnningspolitik

Sparekassen Thys bestyrelse har vedtaget en aflgnningspolitik for Sparekassen Thy, som er
godkendt af repraesentantskabet. Sparekassen Thy udbetaler ikke variable lgndele til bestyrelse,
direktion eller vaesentlige risikotagere.

Sparekassen Thy har ved udformningen af aflgnningspolitikken gnsket at fremme en lgnpraksis,
der er i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring, som ikke tilskynder
til overdreven risikotagning, og som er i overensstemmelse med Sparekassen Thys
forretningsstrategi, vaerdier og langsigtede mal, herunder en holdbar forretningsmodel.

Sparekassens bestyrelse modtager regelmaessigt rapportering om efterlevelse af
aflgnningspolitikken.

Samlede kvantitative oplysninger om aflgnning, opdelt efter ledelsen og de medarbejdere, der er
udpeget som veesentlige risikotagere (alle er beskreeftiget med pengeinstitutvirksomhed):
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Ledelsen | @vrige vaesentlige risikotagere
Antal 2 2
Fast lgn 3.518 1.903
Variabel Ign 0 0
| alt 3.518 1.903

Ingen personer i Sparekassen Thy har en lgn pd over 1 mio. EUR i regnskabsaret.

16. Anvendelse af kreditrisikoreduktionsteknikker

Sparekassen Thy anvender hverken balancefgrt netting eller netting under stregen.

Et vaesentligt element i styringen af Sparekassen Thys kreditrisiko er at reducere risikoen i de
enkelte engagementer ved at tage pant i sikkerheder.

De hyppigst forekommende former for pantsaetning er pant i fast ejendom og i begraenset
omfang finansielle aktiver i form af aktier, obligationer og investeringsbeviser.

Sparekassen Thy har via sine politikker og forretningsgange omkring sikkerhedsstillelser
prioriteret at modtage finansiel sikkerhedsstillelse inden for falgende hovedkategorier:

« Indlansmidler

« Obligationer / geeldsinstrumenter - udstedt af stater samt af ratede og ikke-ratede
kreditinstitutter m.fl.

e Aktier - inden for og uden for et hovedindeks

» Investeringsforeningsbeviser

Inden for fastejendom tages der hovedsagelig pant i beboelsesejendomme.

Sparekassen Thys kreditpolitik og forretningsgange sikrer en lgbende overvagning af
sikkerhedernes veerdier, og at veerdianseettelsen af sikkerhederne foretages under hensyntagen
til sikkerhedernes realisationsveerdier.

Sparekassen Thys aftaler med kunderne om sikkerhedsstillelse sikrer, at banken har adgang til
at realisere ejendomme og veerdipapirer, safremt kunderne ikke opfylder sine
betalingsforpligtelser over for Sparekassen Thy.

Sparekassen Thy har saledes faste procedurer for forvaltning og veerdianseettelse af de
finansielle sikkerheder, der medfgrer, at sparekassen har en forsvarlig kreditbeskyttelse af sine
udlan. De pageeldende procedurer er en integreret del af den almindelige risikoovervagning, der
foretages i Sparekassen Thys kreditafdeling.
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Sparekassen Thy anvender den udbyggede metode som kreditrisikoreducerende teknik ved
opggrelsen af kapitalprocenten. Dette medfgrer, at Sparekassen Thy kan reducere
kapitalbelastningen af et engagement, nar der tages pant i visse finansielle sikkerheder.

| CRR er det anfart, hvilke finansielle sikkerheder pengeinstitutter kan anvende under den
udbyggede kreditrisikoreducerende metode. | den forbindelse skal det bemeerkes, at der kun
kan anvendes finansielle sikkerheder, som er udstedt af en virksomhed eller et land med en
seerlig god rating.

Sparekassen Thy anvender i meget begreenset omfang garantier, som kreditrisikoreducerende
middel ved opgarelsen af de risikovaegtede eksponeringer. Modparterne bestar hovedsageligt af
offentlige institutioner (Vaekstfonden, EKF m.v.).

Sparekassen Thy har ingen veesentlige markeds- eller kreditrisikokoncentrationer i de foretagne
kreditrisikoreduktioner.

Sparekassen Thy anvender i overensstemmelse med reglerne i CRR finansielle sikkerheder og
garantier til afdeekning af kreditrisikoen.

Skemaet nedenfor viser i hvilken udstraekning Sparekassen Thys eksponeringer er daekket af
finansiel sikkerhedsstillelse og garantier, som giver solvenslettelse i henhold til reglerne i CRR.

Finansielle sikkerheder og garantier:

Eksponeringer mod
centralregeringer eller
centralbanker 55.131 0 0

Eksponeringer mod
institutter 312.876 0 0

Eksponeringer mod
selskaber 1.044.063 31.682 0

Detaileksponeringer 4.460.591 42.404 0

Eksponeringer sikret
ved pant i fast ejendom 350.306 0 0

Eksponeringer ved
misligholdelse 398.783 5.984 0

Aktieeksponeringer 123.704 0 0
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