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Oplysninger om
Sparekassen Thy

Adresse Sparekassen Thy CVR-Nr. 24 25 58 16
Store Torv 1 Telefon: 99 19 50 00
7700 Thisted Fax: 99 19 50 20

Internet: www.sparthy.dk
E-mail: sparthy@sparthy.dk

Bestyrelse
Fadt Indvalgt Genvalgt Udlgb

Advokat Jacob Schousgaard, Thisted 1968 2003 2011 2015
Formand
@konomikonsulent Ivan Hggh, Sennels 1958 2007 2011 2015
Neastformand
Murermester Ricky Larsen, Hurup 1968 2007 2013 2015
Statsaut. revisor Anders Colstrup, Holstebro 1941 2009 2013 2015
Erhvervsradgiver Finn Holst, Holstebro* 1959 2007 2015 2019
Souschef Erik K. Nielsen, Thisted* 1962 2007 2015 2019
Kortansvarlig Per Brink Rasmussen, Thisted* 1960 1995 2015 2019
@konomichef Tina Brandt, Thisted 1962 2011 2015
Afdelingsleder Michael Axelsen, Thisted* 1962 2011 2015 2019
Politiassessor Lene Thiel, Thisted 1959 2013 2017
Fhv. borgmester Arne Laegaard, Holstebro 1954 2013 2017
Direktgr Jens Hyldgard Petersen, Vigsg 1962 2013 2017

*Valgt af sparekassens medarbejdere

Der afholdes 11 ordinare bestyrelsesmgder pr. ar.

Direktion Ivan Christiansen Ole Beith

Direktgr, cand. jur., norsk konsul Direktgr, E-MBA

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Holstebro




Organisation

Bestyrelse

Direktion Revision
Ivan Christiansen Anne Louise
Ole Beith Houmeller Krog

Direktionssekretariat Personale
Birgith Holm Claus Rysgaard

Investering Kredit
Ivan Jensen Simon Kristensen

Risiko og Compliance Markedsfgring
Torben H. Hansen Jens Thagersen

Direktgr @konomi og IT
Ole Beith Jakob Haaning

Produktion
Frank Pedersen

Hanstholm
Michael G. Sgrensen
Hernin
Ejvind Dahl
Holstebro
Per Knudsen
Hundborg
Odin Bach
Hurup
Ole Andersen/Nina Schjgdt §

Struer
Per Engtorp
Thisted - Bla
Michael Axelsen
Thisted - Ragd
Bent Bisgaard

Thisted - Erhverv
Nikolai Krogh-Hansen
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@sterild Koldby _ Nykﬂbinl_F
Sgren B. Iversen Ove Ngrgaard Nikolai’Krogh-Hansen

Hvidbjer:
Birgith é Rﬁs [




Reprasentantskab

Valgomrade 1

Advokat Jonas Houkjaer Bech
Langebeksvej 81, 7700 Thisted

. @konomichefTina Brandt
Gl. Skolevej 4, 7700 Thisted

Sundhedsplejerske Charlotte K. Brogaard
Knudsbjergvej 13 - Sennels
7700 Thisted

Indehaver Anni Christensen
Kronborgvej 91, 7700 Thisted

. Leerer Svend Erik Christensen
Spangbergsvej 37, 7700 Thisted

. Pens. vicerektor Ove Hegnhgj
Abrinken 67, 7700 Thisted

Direktgr Kurt Holm
Forsythiavej 4, 7700 Thisted

Virksomhedskonsulent Anette Hvass
Hindingvej 31 - Nors, 7700 Thisted

. Pkonomikonsulent lvan Hagh
Sennels Hede 10 - Sennels
7700 Thisted

Fagleerer Jonas Jensen
Under Bakken 35, 7950 Erslev

Politikommissaer Jgrgen Jensen
Skolevaenget 26, 7700 Thisted

. Salgschef Jgrgen Kragh
Gaerdet 9 - Nors, 7700 Thisted

Arkitekt Carl-Peter Krarup
Fayes Allé 16, 7700 Thisted

. Frisgr Hanne Lykke Kristensen
Anne Sges Vej 12 b, 7700 Thisted

Gdrdejer Thomas Kristoffersen
Tranhgjvej 5, 7700 Thisted

Sygeplejerske Lone Kaagaard
Markstraede 26, 7700 Thisted

. Optiker Ole Bunk Harbo Larsen
Elmegade 17, 7700 Thisted

Privatradgiver Gitte Lykke
Vinkelallé 23, 7700 Thisted

. Afdelingsleder Lars Mathiassen
Thykiersvej 15, 7700 Thisted

Klinikassistent Britta Nielsen

hAalborgve] 120, 7700 Thisted

. Advokat Jacob Schousgaard

Jasminvej 13, 7700 Thisted

Tgmrermester Per Sloth
Skinnerup Skravej 8, 7700 Thisted

Butiksindehaver Bjarke Appelon Storgaard
Kastanievej 72, 7700 Thisted

Forretningsindehaver Claus Grgnkjaer Sgrensen
Simons Bakke 84 - Tilsted, 7700 Thisted

Kriminalassistent Karl Tange
Klosterengen 3 - Sennels, 7700 Thisted

. Politiassessor Lene Thiel

Gyvelvej 30, 7700 Thisted

. Eh.v. afd. formand Anton Mgller Thomsen

Birkevej 31, 7700 Thisted

. Uddeler Jette Vestergaard

Mosevanget 21 - Hundborg, 7700 Thisted

. Gardejer Morten Yde

Stenbjergvej 48 - Ngrha, 7752 Snedsted

Valgomrade 2

Vognmand Niels Christensen
Thyrasvej 47, 7760 Hurup

Repraesentant Preben Dahlgaard
Gyvelvanget 19, 7755 Bedsted

Privatradgiver Jens Erichsen
Nordsgvej 15 - Agger, 7770 Vestervig

. Forretningsindehaver Thea Skindhgj Gravesen

Vesterhavsvej 12 A - Agger, 7770 Vestervig

Skoleleder Hanne Tang Jensen
. P. Bachsvej 14, 7770 Vestervig

- Vinhandler Erik Krogh Jgrgensen

Bredgade 96, 7760 Hurup

Murermester Ricky Larsen
Rugveenget 4, 7760 Hurup

Lagerarbejder Bo Mgller Nielsen
Algade 15 - Koldby, 7752 Snedsted

Svejsekoordinator Kaj Verner Nielsen
Irupvej 5, 7752 Snedsted

. Gardinforhandler Erik Ngrgaard Toft

Engen 17, 7770 Vestervig
Valgomrade 3

. Fiskeeksportgr Carsten Beith

Hvedemarken 59, 7730 Hanstholm

Garantmode 2014

. Sygeplejerske Pia Christiansen

Sarupvej 21 - Rehr, 7730 Hanstholm

Formand/fiskeskipper Jan Nicolai Hansen
Landlystparken 1, 7700 Thisted

. Regnskabschef Bertel Munch Jgrgensen

Hovsgarvej 48 - @sterild, 7700 Thisted

Brugsuddeler Mikael Vold Lassen
Glombak s, 7742 Veslgs

Taxa Vognmand Niklas Mouritzen
Badkervej 16, 7730 Hanstholm

. Netvaerksmedarbejder Bjarne Hgjstrup Nielsen

Hgjstrupvej 34, 7741 Frastrup

Direktgr Jens Hyldgard Petersen
Hamborgvej 175 - Vigsg, 7730 Hanstholm

Fisker Jens Schneider Rasmussen
Badkervej 59, 7730 Hanstholm

. Direktgr Poul Rgge

Gyvelvaenget 103, 7730 Hanstholm
Valgomrade 4

. Gardejer Jgrgen Breinholt

Bredvigvej 24 - Hodsager, 7490 Aulum

Butiksindehaver lvan Hasselstrgm
@stvaenget 38, 7480 Vildbjerg

. Pensionist Frede Lund Jensen

Lange-Miillers Vej 23, 7500 Holstebro

. @konomichef Jan Jungclaus

Svinget 6, 7500 Holstebro

. Konsulent Jgrgen B. Jgrgensen

Hgjager 59, 7490 Aulum

Advokat Karsten Hjorth Larsen
Forssavej 18, 7600 Struer

. Fhv. borgmester Arne Laegaard

Gammelbyvej 3, 7500 Holstebro

. Fhv. rektor, cand. jur. Jens Otto Nystrup

Hr. Knuds Vej 26, 7500 Holstebro

Valgomrade 1: Thisted, Hundborg

Valgomrade 2: Hurup, Hvidbjerg, Koldby
Valgomrade 3: Hanstholm, Frgstrup, @sterild
Valgomrade 4: Herning, Holstebro, Aulum, Struer

Reprasentantskabets medlemmer er valgt:
. =2013-2016, @vrige = 2015-2018



Ledelseshverv m.v.

Falgende bestyrelsesmedlemmer i Sparekassen Thy’s bestyrelse bestrider
ledelseshverv i andre erhvervsvirksomheder, danske aktieselskaber og anpartsselskaber.

Jacob Schousgaard (fedt 1968)
Thy Elektro A/S

Hanstholm Skibsproviantering A/S
Tomrerfirma M.C. Overgaard A/S
Kellpo A/S

Kemi-Service A/S

Kapema Thisted A/S

Vilsund Blue A/S

Thy Elektro Holding ApS

Advodan A/S

Fokus Kgbenhavn A/S

A/S Thisted Bryghus
Hexa-Cover A/S

Anders Colstrup (fedt 1941)
Nybovej 35 Holstebro I/S
Gaia InventA/S

Ricky Larsen (fedt 1968)

Bang 1998 Holding ApS
Anpartsselskabet Ashgje Plantage
Hurup Murerfirma ApS

Sydthy Golfbaneanlag A/S

HM Materiel Invest ApS

Jens Hyldgard Petersen (fadt 1962)
Dansk Transportlogistik

Hanstholm Stevedore ApS

Hanstholm Container Transport A/S
Hyldgard Holding ApS

Erik Krogsgaard Nielsen (fadt 1962)
Sjerring Maskinfabrik Holding A/S
Tagmark Mgllelaug 7 1/S

Gesten Mgllelaug 1/S

Herbsleben 1/S

Gistrup Mgllepark I/S

Direktgr i:
EKN Holding ApS

Ivan Hggh (fadt 1958)
Tagmarken 2 Mgllelaug I/S

Harring Hedegard Mgllelaug 2 1/S

Sennels Vindmellelaug Il 1/S
Gesten Mgllelaug I/S
Katzenberg 14 1/S

Gistrup Mgllepark I/S
Havndal Vindmelle I/S

Tor Mgllelaug I/S

Kallerup Vind I/S

Tina Brandt (fedt 1962)
Activ Radgivning Thisted ApS

Arne Legaard (fedt 1954)
Holstebro Orkesterefterskole
Karup Lufthavn

Maabjerg Energi Drift A/S
Midtjyske Jernbaner A/S
Midtjyske Jernbaner Drift A/S
Midttrafik

Multiforsyning A/S
Vestforsyning A/S
Vestforsyning Belysning A/S
Vestforsyning Erhverv A/S
Vestforsyning Net A/S
Vestforsyning Spildevand A/S
Vestforsyning Vand A/S
Vestforsyning Varme A/S
Vestforsyning Service A/S

Maabjerg Energy Center- og Bioheat & Power A/S

DeecA/S
Rasmus Jacobsen A/S
LAK Holstebro Struer

Medlem af Skatteradet og Regionsradet i region

Midt.

Direktionen i Sparekassen Thy bestrider
ledelseshverv i andre danske aktieselska-
ber og anpartsselskaber:

Ivan Christiansen (fodt 1953)
Krone Kapital Il A/S

Krone Kapital A/S

Sparinvest Holding S/E
Bankernes Kontant Service A/S

Direktgr i:
Ejendommen Torvegade 3 ApS

Ole Beith (fedt 1965)
EUC Nordvest
Gesten Mgllelaug I/S




Ledelsesberetning

overblik
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Arets resultat fremlzgges

Netto rente- og
gebyrindtaegter

2010 2011 2012 2013 2014

+1,3%

2014: 306,4 mio.kr.

2013: 302,6 mio.kr.

mio. kr.
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Resultat af ordinaer drift

2010 2011 2012 2013 2014

+2,0%

2014: 125,6 mio.kr.

2013: 123,1 mio.kr.

mio. kr.
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Arets resultat efter skat

2010 2011 2012 2013 2014

+101%

mio. kr.

2014: 80,9 mio.kr.

2013: 40,2 mio.kr.
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@vrige erhverv °

Udlan fordelt pa brancher
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Finansiering og forsikring ]

Information og kommunikation @
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Industri og rastofudvinding (]

Fiskeri (]

Landbrug, jagt og skovbrug [
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Forretningsudvikling

Mia. kr.
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Ledelsesberetning
- hovedpunkter

» Stigende netto rente- og gebyrindtaegter

» Stigende indtjening pr. omkostningskrone

» Stigende forretningsomfang

» Fortjeneste ved salg af NETS pa 14,8 mio. kr.

* Solvensprocent opgjort efter nye skrappere regler stiger til
19,1% fra 18,5% ultimo 2013

»  Kursreguleringer er positive med 22,4 mio. kr. mod 6,7 mio. kr.
i 2013

» Udgifter til personale og administration stiger med 2,8%

«  Arets nedskrivninger pa udldn udger 51 mio. kr., hvoraf en stor
del kan relateres til landbrugssektoren

« Udlan falder med 6%, primaert som fglge af gode muligheder
pa realkreditomradet

e 2.700 nye kunder

» Overskud i Krone Kapital pa 16,5 mio. kr. mod 1,5 mio. kr. sid-

ste ar.




Ledelsesberetning

HOVEDAKTIVITET
Sparekassen Thy’s hovedaktivitet er at udbyde ind- og udlansprodukter til private kunder og
erhvervskunder. Stgrstedelen af kunderne er baseret i Nordvest- og Midtjylland.

UDVIKLING | AKTIVITET 0G @KONOMISKE FORHOLD

Generelt

Sparekassen Thy koncernen opnaede i 2014 et resultat fgr skat pa 97 mio. kr. mod et resultat
pa 49 mio. kr. i 2013. En stigning pa 48 mio. kr., eller en fordobling i forhold til dret fgr. Det
ordinare resultat ligger pa niveau med aret fgr og udger i 2014 125,6 mio. kr. Arets resultat
efter skat udggr 80,9 mio. kr. mod 40,2 mio. kr. i 2013. Resultatet for 2014 er i modsetning
til resultatet for 2013 ikke pavirket af nedskrivninger pa goodwill i forbindelse med overtagne
sparekasser, hvilket i 2013 udgjorde 36,6 mio. kr.

Ordinzert resultat 2014 2013
Netto rente- og gebyrindtaegter 306,4 302,6
Andre driftsindteegter 53,8 62,4
Udgifter til personale og administration -187,2 -182,0
Af- og nedskrivninger pa immaterielle

og materielle aktiver -37,2 -85,5
Korrektion for nedskrivninger

vedr. overtagne sparekasser 0,0 36,6
Andre driftsudgifter -10,3 -11,0
Ordinart resultat 125,6 123,1

Egenkapitalen udger ved udgangen af 2014, 1.095,8 mio. kr. mod 965,6 mio. kr. ved udgan-
gen af 2013, og solvensprocenten pa koncernniveau er opgjort til 19,1% mod 18,5% ved ud-
gangen af 2013.

Sparekassen Thy er uafhangig af garantkapitalen, idet kapitalgrundlaget, ogsa uden med-
regning af garantkapitalen i kapitalgrundlaget, er hgjere end det tilstraekkelige kapitalgrund-
lag.

Det ordinare resultat pa 125,6 mio. kr. ligger over de angivne forventninger i arsrapporten
for 2013. Afvigelsen skyldes stgrre netto rente- og gebyrindtaegter end forventet, heraf en
vasentlig del fra ggede gebyrindtagter fra konverteringer af realkreditlan.

Det samlede forretningsomfang opgjort som summen af udlan, indlan, garantier, garantkapi-
tal, realkredit og fonds steg med 4,3% til 20.244 mio. kr.

125,6

Ordinaert resultat fgr
kursreguleringer og
nedskrivninger i mio. kr.
(2013:123,1)




Boligmaderne i sparékassen
var populzre i 2014

Ledelsesberetning

RESULTATOPG@RELSEN
(o) Netto rente- og gebyrindtaegter
etto rente- og gebyrindtaegter steg fra 302,6 mio. kr. til 306,4 mio. kr., en fremgang pa 1,3%.
S N byrind f 6 mio. kr. til 306,4 mio. kr., en fi a 1,3%
Stiening i netto rente- o Nettorenter er steget som fglge af stigende gebyrindtaegter, hvorimod faldende nettorenter har
s ge%yrindtaegter s pavirket negativt. Pa gebyrsiden er det isar indtaegter fra realkreditkonverteringer, der viser
(2013: 6,2%) fremgang.

Udbytteindtaegter fra kapitalandele ligger lidt under niveauet for 2013.

Kursreguleringer
0 Kursreguleringerne blev i 2014 positive med i alt 22,4 mio. kr. mod positive kursreguleringer i
1 5 1 O 2013 pa 6,7 mio. kr. En stigning pa i alt 15,7 mio. kr.
I ingi . .
psrgﬂ‘elﬁttgféseﬁfﬁg‘rfgﬁﬁi'g Sparekassen Thy koncernen har i hele 2014 haft en likviditetsoverdakning pa mere end 100% i
veerdipapirbeholdning forhold til lovens krav hertil, og likviditetsoverdaekningen udggr ultimo 2014 234%. Likviditeten

2013:0,3%) har for langt den stgrste dels vedkommende vaeret placeret i realkreditobligationer, og ultimo

aret primaert variabelt forrentede obligationer. Kursreguleringerne pa obligationsbeholdninger-
ne var i 2014 negative med 15,7 mio. kr. mod et minus pa 12 mio. kr. i 2013.

Koncernens beholdning af aktier bestar i hgj grad af andele i virksomheder, som Sparekassen
Thy samarbejder med, ogsa kaldet sektoraktier. Kursreguleringerne af de samlede aktiebehold-
ninger er i perioden positive med 36,4 mio. kr. mod et plus pa 17,4 mio. kr. aret far. Kursregule-
ringen er positivt pavirket med 14,8 mio. kr. fra salget af aktier i NETS A/S. Modsat har aktierne i
Skandinavisk Data Center A/S pavirket negativt med 4,9 mio. kr.

Omkostninger
8 0/ Omkostningerne er i 2014 steget med 2,8%. Stigningen skyldes primart ggede omkostninger til
2 9 o administration af leasingaftaler i Krone Kapital Il A/S samt de afholdte garantmgder med delta-
Omkostningsstigning | gelse af knap 3.500 garanter.
procent
(2013: -3,8%) Dervar i 2014 gennemsnitligt 201 medarbejdere beskaftiget i koncernen mod 204 i 2013.
Sparekassen Thy betaler hvert ar mange penge til samfundet. Udover selskabsskat og moms

betales ogsa lgnsumsafgift med 11,4% af den samlede lgnsum.

De vaesentligste betalinger til samfundet bestar i 2014 af fglgende: Mio. kr.

(
74 m I O o Indkomstskatter for beskaeftigede medarbejdere......cooeeveveeeveeeeeeeeiceeeceeeeeereene 38

LBNSUMSATGIft c.eeeeeeeeeeeee ettt nas 10

Betalinger til samfundet NOMIS .ottt ettt ettt ssss et seseses s essssassasesesesesessssesssssasesesesessssssssssssesasas 13
12014 SEISKADSSKAL «.vvevreeeeereeeeeecteteetect ettt ettt et eae et ere e ere e s e s ernennens 13

I 1 PN 74

Indirekte betalinger, der omfatter skatter, moms og afgifter, betalt af de lokale serviceleveran-
dgrer, som sparekassen og sparekassens medarbejdere lgbende anvender, vurderes tillige at
I udggre et vaesentligt millionbelgb for lokalomradet.




Ledelsesberetning

Andre ordinaere udgifter

Andre ordinaere udgifter bestar primaert af betalinger til indskydergarantifonden og opkravninger
fra afviklingsafdelingen under Finansiel Stabilitet. | 2014 udggr disse belgb sammenlagt 10 mio.
kr.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Arets nedskrivningsprocent er i 2014 opgjort til 1,1%, hvilket ligger pa niveau med 2013. Ned-
skrivningsprocenten for gruppe 3 pengeinstitutter har gennemsnitligt over de seneste 5 ar ligget
pa det dobbelte af nedskrivningsprocenten for Sparekassen Thy og dokumenterer meget godt en
sund kundeportefglje i Sparekassen Thy samt en fornuftig tilgang til kreditgivning.

Forggelsen af drets gruppevise nedskrivninger eller nedskrivninger, hvor der endnu kun pa bran-
cheniveau kan identificeres forhold, der sandsynligvis kan lede til fremtidige tab, udgar 6,7 mio.
kr.

En stor andel af arets nedskrivninger kan relateres til landbrugssegmentet, der blandt andet pa
grund af Ruslandskrisen harvanskelige vilkar. Nedskrivningerne i dette segment er foretaget bade
pa individuelt niveau, og pa gruppen af landbrugseksponeringer.

BALANCEN M.V.

Udlan og garantier

Udlan udger ultimo aret 3.220 mio. kr., hvilket er 203 mio. kr. mindre end ved udgangen af 2013.
Tilbagelgbet pa lan fra eksisterende kunder har saledes vaeret stgrre end udlansvaksten fra 2.700
nye kunder.

Leasingudlan udggr 278,1 mio. kr. af det samlede udlan, en stigning pa 16,1 mio. kr. svarende
til 6,1%. Garantier udger ultimo aret 1.271,9 mio. kr. og er steget med 419,4 mio. kr. som fglge af
stigende garantier overfor realkreditinstitutter. Stigningen svarer til 49%.

De akkumulerede nedskrivninger udggr ultimo 5,9% af de samlede udlan og garantier fgr nedskriv-
ninger og hensattelser mod 6,1% aret fgr. Udlan til landbruget udger 10% af det samlede udlan,
og udger dermed en af de starste koncentrationer pa en enkeltbranche i koncernen. Udlanet kan
underopdeles i udlan til smagriseproducenter, slagtesvineproducenter, blandede svine- og kvaeg-
producenter samt gvrige, der deekker over skovbrug, mink, mgller m.v.

Andelen af landbrugsudlanene til disse undergrupperinger udger ca. 25% pr. gruppe, hvilket
vurderes som en hensigtsmaessig risikospredning. Herudover indgar vindmagllefinansiering i en
vasentlig del af eksponeringerne.

Generelt vurderes vores landbrugskunder som vaerende robuste — dette bekraeftede Finanstilsynet
ved deres ordinare undersggelse i efterdret 2013, hvor de tilkendegav, at vore landbrugskunder
havde bedre bonitet end gennemsnittet i tilsvarende pengeinstitutter. Pa trods heraf har de fal-
dende afregningspriser indenfor alle driftsgrene naturligvis ogsa sat sit praeg pa vore landbrugs-
kunderi2014. Dette har resulteret i stgrre nedskrivninger, herunder gruppenedskrivninger, end vi
har oplevet tidligere dr.

Nedskrivningsprocent
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Veekst i udlan
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Ledelsesberetning

Indlan
Indlan udger 4,5 mia. kr., hvilket er et lille fald i forhold til sidste ar. 81% af al indlan er dakket
af Indskydergarantifonden.

Vardipapirer
Fondsbeholdningen eksklusiv sektoraktier udgar ultimo 2014 1.857 mio. kr., hvilket er 248 mio.
kr. mere end ved udgangen af 2013. 98% af beholdningerne bestar af obligationer.

Den samlede renterisiko ved en @ndring i renten pa 1% udggr pr. 31. december 2014 27,5 mio. kr.

Egenkapital, solvensprocent og tilstraekkeligt kapitalgrundlag

Sparekassen Thy’s egenkapital udggr ultimo 2014 for fgrste gang mere end 1 mia. kr. Efter hen-
leggelse af drets resultat pa 80,9 mio. kr. er den opgjort til 1.095,8 mio. kr. Solvensprocenten er
opgjort til 19,1% mod 18,5% ved udgangen af 2013.

Egenkapitalen eri2014 steget med 130,2 mio. kr., hvilket ud over henlaeggelsen af arets resultat,
skyldes forggelse af garantkapitalen.

Garantkapitalen er i 2014 steget med 54,2 mio. kr. til i alt 298,2 mio. kr. Sparekassen Thy er
uafhangig af garantkapitalen, idet kapitalgrundlaget, ogsa uden medregning af garantkapitalen
i kapitalgrundlaget, er hgjre end det tilstraekkelige kapitalgrundlag.

Det tilstreekkelige kapitalgrundlag opgeres med udgangspunkt i det enkelte pengeinstituts in-
dividuelle forhold og risikoniveau, og kan ikke vaere mindre end 8%. | Sparekassen Thy er det
tilstraekkelige kapitalgrundlag pa koncernniveau opgjort til 10,2% 0g 10,3% pa Sparekassen Thy-
niveau.

Forskellen mellem det tilstraekkelige kapitalgrundlag og det aktuelle kapitalgrundlag udggr 8,9%
af den samlede risikoeksponering svarende til i alt 449 mio. kr.

Opgegrelsen af tilstreekkeligt kapitalgrundlag er ikke revideret.

CRD IV reglerne, der tradte i kraft pr. 1. januar 2014, og som indfgres over en periode frem til
2019, medfgrer forggede krav til solvensprocenten. Solvensprocenten for Sparekassen Thy er dog
ikke pavirket vaesentligt af de nye regler, og ligger allerede over de samlede krav, der stilles, nar
reglerne er fuldt indfaset i 2019.

Likviditet

Det er koncernens overordnede malsatning for likviditetsomradet, at der sikres en kontrolleret
udvikling i forholdet mellem ind- og udlan. Ultimo 2014 udggr udlan i forhold til indlan 78,3%
mod 81,2% ultimo 2013. Faldet svarer til, at spaeendet mellem ind- og udlan er udvidet med 139,6
mio. kr. Udl@net er ultimo 2014 i alt 1.268 mio. kr. mindre end det samlede indlan.




Ledelsesberetning

Koncernen har i hele 2014 haft en god likviditet, og i forhold til lovkravet om likviditet har koncernen
ultimo 2014 en overdaekning pa 234% mod 191,9% ultimo 2013.

Sparekassen Thy har siden 1. kvartal 2014 indberettet det nye krav til likviditet (LCR) i henhold til de
nye kapitaldakningsregler, men skal fgrst efterleve dem fra 1. oktober 2015, hvor de indfases frem
mod 2018. Sparekassen Thy overholder allerede nu kravet ved indfgrelsen pr. 1. oktober 2015.

KONCERNREGNSKAB

| koncernregnskabet er datterselskaberne Krone Kapital Il A/S og Ejendommen Torvegade 3 ApS fuldt
konsolideret. Det associerede selskab Krone Kapital A/S er pro rata konsolideret svarende til ejeran-
delen pa 50%.

Leasingvirksomhed, andel 2014 2013  /Andring i pct.
Nettorente- og gebyrindtaegter Mio. kr. 5,5 4,3 27,9
Nt. indtaegter vedr. operationel leasing Mio. kr. 10,3 11,3 -8,8
Netto leasingindteegter i alt Mio. kr. 15,8 15,6 1,3
Ordineert resultat fgr nedskrivninger ~ Mio. kr. 6,8 6,1 11,5
Nedskrivninger Mio. kr. -5,6 5,3 N/A
Resultat Mio. kr. 12,7 2,9 337,9
Udlan Mio. kr. 346,9 409,9 -15,4
Soliditet % 16,9 12,9 31,0
Antal medarbejdere Antal 8,8 11,5 -23,5

Leasingvirksomheden, som drives gennem Krone selskaberne, er ogsa fortsat ramt af den lave efter-
spgrgsel pa finansiering hos virksomhederne, og leasingudlanet er faldende.

Ultimo dret udger leasingudlan 278,1 mio. kr. og operationelle leasingaktiver 68,8 mio. kr. mod hen-
holdsvis 262 mio. kr. 0g 147,9 mio. kr. ultimo 2013. Resultatandelen udggr 12,7 mio. kr. mod 2,9 mio.
kr. i 2013. Krone Koncernen har hovedkontor i Nykghing Mors.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Nedskrivninger pa udlan opggres med udgangspunkt i de forventede fremtidige betalingsstramme
pa udlan med objektiv indikation for veerdiforringelse. De forventede fremtidige betalingsstramme
opggres i nogle tilfzelde som det bedste skgn over betalingens stgrrelse og tidsmaessige placering.

Pa landbrugseksponeringer er isar prisen pa jord en afggrende faktor i vaerdiansattelsen af sikker-
hederne. Jordprisen vurderes at vare stabiliseret, bl.a. bekraftet af, at Finanstilsynet medio 2014
generelt forhgjede hektarpriser med kr. 5.000 pr. hektar, i Sparekassen Thys markedsomrade.

Sparekassen Thy har, som fglge af det aktuelt svage indtjeningsniveau i landbrugsbranchen, foretaget
en stresstest af landbrugseksponeringerne. | testen tages afset i nuvaerende lave afregningspriser.
Stresstesten har medfart en forggelse af de gruppevise nedskrivninger.

78,3%

Udlan i forhold til indlan
(2013: 81,2%)
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Ledelsesberetning

Der kan som fglge af ovenstaende vaere en vis usikkerhed forbundet med malingen af nedskrivninger
pa udlan. Det er ledelsens opfattelse, at usikkerheden og en eventuel afvigelse ikke er vaesentlig for
arsrapporten.

VIDENRESSOURCER
”Sparekassen Thy er en god arbejdsplads med loyale medarbejdere, der gennem en resultatorienteret
adfzerd tager ansvar for udviklingen.

Det betyder, at savel ledelse som medarbejdere lgbende udvikler sig savel fagligt som personligt for
dels at opfylde kravene fra omgivelserne og dels at sta staerkere rustet overfor de stadigt stigende frem-
tidige krav til kompetencerne i organisationen og hos medarbejderne.”

BETYDNINGSFULDE HANDELSER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrap-
porten.

FORVENTNINGER TIL 2015
Sparekassen gnsker at fastholde en balanceret udvikling imellem ind- og udlan med en stabil udvikling
i likviditeten og netto rente- og gebyrindtagter til falge.

Omkostningerne ventes i 2015 at ligge pa niveau med 2014.

Det ordinzre resultat fgr kursreguleringer og nedskrivninger for 2015 forventes at falde i forhold til
2014. Nedskrivninger forventes at ligge under niveauet for 2014.

Faldet i det ordinzere resultat ventes primaert som fglge af forventet pres pa marginalerne pa ind- og
udlan.

FINANSIELLE RISICI

Efterfglgende beskrivelse af finansielle risici omhandler i det vaesentligste risici pa Sparekassen Thy-
niveau. Pa koncern-niveau er kreditrisici ogsa vaesentlige i Krone Kapital selskaberne. Et mindre afsnit
omhandlende dette er inkluderet nederst i beskrivelsen.

Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med sparekassens politikker
for risikostyring er at minimere tab, der kan opsta som fglge af bl.a. uforudsigelige udviklinger pa de
finansielle markeder.

Sparekassen Thy udvikler lsbende sine veerktgijer til identifikation og styring af risici, som til dagligt pa-
virker sparekassen. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapital-
styring og modtager lgbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer.
Der anvendes afledte finansielle instrumenter pa specifikke omrdder til at sikre sig mod visse risici.
Finanstilsynets tilsynsdiamant opstiller en raekke pejlemaerker for, hvad der som udgangspunkt anses
som pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko og fastleegger en raekke saerlige risikoomrader med
angivne grensevardier, som institutterne som udgangspunkt bgr ligge inden for.



Ledelsesberetning

Sparekassen Thy ligger inden for alle granser.

De fem graensevardier er: Finanstilsynet: Sparekassen Thy:
Summen af store eksponeringer  <125% af kapitalgrundlag 0,0%
Udlansvaekst <20% pr. ar -5,9%
Ejendomseksponering < 25% af udlan og garantier 5,0%
Stabil funding <1 0,6

Likviditetsoverdaekning >50% 234,0%

Sparekassen Thy har defineret politikker og mal for fglgende typer af finansielle risici:

Markedsrisici

Markedsrisiko er risikoen for, at markedsvaerdien af koncernens aktiver og passiver @ndrer sig som
fglge af @ndringer i markedsforholdene. Koncernens samlede markedsrisiko opggres som summen af
rente-, valuta- og aktierisiciene. Markedsrisiciene styres pa baggrund af en instruks fra bestyrelsen til
direktionen og overvages af gkonomiafdelingen. Ledelsen modtager kontinuerligt rapportering herom.

Renterisici

Renterisiko omfatter koncernens samlede tabsrisiko som falge af renteandringer pa de finansielle
markeder. Renterisikoen, beregnet i henhold til Finanstilsynets opggrelsesmetode som risikoen ved
en parallelforskydning af renteniveauet pa 1 procentpoint, udger 27,5 mio. kr., svarende til 2,9% af den
ansvarlige kapital.

Der udarbejdes lgbende opggrelser af renterisikoens stgrrelse, og via analyser m.v. foretager ledelsen
lebende en vurdering af, om renterisikoen ligger pa et passende niveau.

Aktierisici
Koncernens beholdning af bgrsnoterede aktier udggr 42,5 mio. kr. mod 36 mio. kr. ultimo 2013. Koncer-
nens beholdning af unoterede aktier udggr 214,6 mio. kr.

Der udarbejdes lgbende opggrelser af aktiebeholdningens starrelse, og via analyser m.v. foretager le-
delsen lgbende en vurdering af, om aktiebeholdningen er pa et passende niveau.

Valutarisici
Koncernen patager sig ikke stgrre risici i valutamarkedet for egen regning. Valutapositionen udger 43,1
mio. kr., svarende til 4,5% af den ansvarlige kapital.

Overordnede malsatninger: Mal Aktuelt niveau
Renterisiko i procent af kapitalgrundlag <3,5 2,9
Barsnoterede aktier i procent af kapitalgrundlag <12 WA
Maksimal valuta nettoposition i procent af kapitalgrundlag <7 4,5

2,9%

Renterisiko i % af
kernekapital
(2013:1,8%)
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Likviditetsrisici

Koncernens likviditet styres og overvages lgbende. Koncernen har overskudslikviditet, som forsgges
forrentet bedst muligt. Koncernens overdaekning i forhold til 10% kravet, jf. Lov om finansiel virksomhed
§152, udggr 234%.

Overordnede malsatninger: Mal Aktuelt niveau
Udlan i forhold til indlan <100 783
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet »100 234
Kreditrisici

Al kreditgivning i Sparekassen Thy udspringer af kreditpolitikken, som fastleegger de overordnede
principper for kreditgivning og dermed understgtter de overvejelser og beslutninger, som den enkelte
medarbejder med bevillingshefgjelser traffer.

Kreditpolitikken understgtter, at Sparekassen Thy opererer indenfor Tilsynsdiamantens granseverdier,
fx.:

Sparekassen Thy gnsker ingen eksponeringer, der overstiger 10% af kapitalgrundlaget efter fradrag.

* Eksponeringer, der overstiger 5%, betragtes som store eksponeringer. Summen heraf ma ikke over-
stige 70% af kapitalgrundlaget efter fradrag.

» Udlansvakst skal vaere mindre end 20%.

*  Fast ejendom ma maksimalt udggre 10% af samlede udlan og garantier.

e Udlansgearing skal vaere mindre end 5.

Sparekassen Thy har fastlagt en passende forsigtig risikoprofil, hvorfor kreditgivning sker med afsat i
fglgende principper:

Overordnet er malgruppen privat- og erhvervskunder med fornuftig gkonomi dokumenteret ved blandt
andet radighedsberegninger, formueopggrelser og regnskaber.

Der laegges saledes vaegt pa, at der alene tilbydes lan/kreditfaciliteter til personer eller virksomheder,
der i kraft af den lgbende indtjening kan overholde deres forpligtelser. Sikkerheder tages naturligvis i
fornuftigt omfang, men sikkerheder alene bgr ikke i sig selv begrunde et udlan.

Kreditpolitikken afspejler i gvrigt fglgende:

*  Markedsomradet er defineret

*  Projektfinansiering og finansiering af udenlandske aktiviteter finder kun sted i begraenset omfang
» Sparekassen Thy er ikke opsggende indenfor ldnefinansiering af investeringsprodukter

»  Sparekassen Thy tilstreeber og har en god risikospredning pa brancher og sikkerheder

*  Pris skal afspejle risici.

Kreditprocessen i Sparekassen Thy:
"Direktgrbevillinger” finder ikke sted. Direktionen deltager naturligvis i bevillinger, men i sa fald er
kreditdirektar eller anden medarbejder i kreditafdelingen ogsa en del af beslutningsprocessen.
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Kreditdirektgr og gvrige medarbejdere i kreditafdelingen har ingen kundekontakt. Kreditafdelingen
kan deltage i kundemgder sammen med radgiver.

Med ansvar overfor kreditafdelingen sker al kreditgivning saledes i de kundeekspederende afde-
linger i henhold til bevillingsinstruks. Bevillingsinstruksen er tilrettelagt saledes, at eksponeringer
over en vis stgrrelse skal bevilges af kreditafdelingen.

Bestyrelsen bevilger de stgrre sager i.h.t. sin forretningsorden. Bestyrelsen orienteres desuden lg-
bende om overtraek og nye eksponeringer / forhgjelser over en vis stgrrelse.

Risikoklassifikation:
Sparekassen Thy risikoklassificerer kunderne i henhold til Finanstilsynets karakterskala.

For kunder med hgj risikoklassifikation kan bevilling alene foretages af kreditafdelingen.

Sparekassen Thy gnsker ikke nye kunder med hgj risikoklassifikation, medmindre det vurderes, at
karakteren pa sigt vil blive bedre.

Svage og ngdlidende eksponeringer:
Der er stor fokus pa identifikation og handtering af eksponeringer med forhgjede risici og svage og
ngdlidende eksponeringer samt eksponeringer med nedskrivning/hensattelse.

Eksponeringer, der indeholder en forhgjet risiko, udpeges i forbindelse med den daglige ekspone-
ringshandtering og registreres og fordeles i henhold til forretningsgang for risikoklassifikation af
kunder.

Periodevis foretages en gennemgang af alle svage eksponeringer, og der falges op pa udviklingen
i risiko, samt om eksponeringens status som observation- eller nedskrivningseksponering skal
andres. Der udarbejdes lgbende strategi-/handlingsplan for eksponeringen med det formal at fa
risikoen reduceret.

Sparekassen har udviklet et sarligt ”early warning” system, som er et vaerktgj til identifikation af de
svage og ngdlidende kunder.

Store eksponeringer:

Sparekassen Thy identificerer og handterer stgrre eksponeringer i overensstemmelse med CRR for-
ordningen og bekendtggrelse om store eksponeringer.

For at opna overblik over og forstaelse for Sparekassen Thys koncentrationer af risici er identificering
af mulig indbyrdes forbundenhed mellem kunder en integreret del af den lgbende overvagning af
eksponeringer. Des stgrre eksponeringen med en enkelt kunde er, desto mere undersgges der for
mulig forbundenhed med andre kunder. Alle eksponeringer, der overstiger 2% af kapitalgrundlaget,
undersgges for mulig forbundenhed til andre kunder, jf. forretningsgang herfor.
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Overordnede malsatninger: Mal  Aktuelt niveau
Summen af store eksponeringer

(eksponeringer » end 10 pct. af kap. grundl.) 0 0
Udlan i forhold til egenkapital <5 2,9
Udlan til erhverv i pct. af samlet udlan <65 52

Bestyrelsen vurderer lgbende, om fordelingen af erhvervsudlan pa brancher er hensigtsmaessig.

Kreditkvaliteten af eksponeringer vurderes ud fra fglgende kategorisering:

Kategori Udlan fgr nedskr.

i mio. kr.

Eksponeringer, hvorpa der nedskrives 1 449,0
Eksponeringer med vaesentlige svagheder 2C 366,9
Eksponeringer med visse svaghedstegn 2B 331,0
Eksponeringer med lidt forringet bonitet 2B god 945,5
Eksponeringer med normal bonitet 2A 1377,8
Utvivltsomt gode eksponeringer 3 35,3
3.505,5

Sparekassen Thys kunder har generelt en rigtig god bonitet, jf. grafen nedenfor.
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Krone-selskaberne:
Ultimo aret udggr leasingudlan 278,1 mio. kr. og operationelle leasingaktiver 68,8 mio. kr. mod hen-
holdsvis 262 mio. kr. 0og 147,9 mio. kr. ultimo 2013.
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REVISIONSUDVALG

Sparekassen Thy’s revisionsudvalg bestar af Anders P. Colstrup, Tina Brandt, Ivan Hagh og Jacob

Schousgaard. Anders P. Colstrup er revisionsudvalgets formand og opfylder kravene om uafhangighed

og kravene inden for regnskabsvaesen og revision, idet han er uddannet statsautoriseret revisor og

tidligere har revideret pengeinstitutter.

Revisionsudvalget arbejder efter en af bestyrelsen fastsat arbejdsplan. Revisionsudvalgets opgaver er

at:

» overvage regnskabsaflaeggelsesprocessen

e vurdere, om sparekassens interne kontrolsystem og interne revisions- og risikostyringssystemer
fungerer effektivt

» overvage den lovpligtige revision af arsregnskabet m.v.

» overvage og kontrollere revisors uafhangighed, objektivitet og kompetence

e vurdere andre emner efter anmodning fra bestyrelsen.

Revision

| overensstemmelse med sparekassens vedtaegter og gaeldende regler for finansielle virksomheder veel-
ges sparekassens eksterne statsautoriserede revisor. Herudover har sparekassen en intern revision,
der er ansat af og rapporterer direkte til bestyrelsen. Rammerne for revisionens arbejde — herunder
honorering, revisionsrelaterede arbejdsopgaver samt ikke revisionsrelaterede opgaver — er beskrevet
i detaljer og indgdet mellem bestyrelsen, intern og ekstern revision. Revisionen indberetter vaesentlige
forhold direkte til bestyrelsen pa bestyrelsesmgder samt i revisionsprotokollen. | forbindelse med gen-
nemgang af arsrapporten gennemgaes regnskabspraksis pa de vaesentligste omrader, ligesom besty-
relsen og revisionen drgfter revisionens observationer.

Forud for det arlige reprasentantskabsmgde foretager bestyrelsen en kritisk vurdering af revisionens
kompetencer, uafthangighed, sikrer opfyldelsen af certificeringskrav m.v. Herefter er det bestyrelsens
opgave at indstille en uafhangig revision til repraesentantskabsmadet. Den eksterne revisor skal vare-
tage garanternes og offentlighedens interesser.

S@JLE 11l OPLYSNINGER
Sparekassen skal i henhold til CRR forordningen offentligggre en raekke oplysninger om risiko og sol-
vensprocenten. Oplysningerne kan findes pa sparekassens hjemmeside, www.sparthy.dk.
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LONPOLITIK
Sparekassen skal i henhold til regnskabsbekendtggrelsen offentliggare Sparekassen Thys lgnpolitik.
Oplysningerne kan findes pa sparekassens hjemmeside, www.sparthy.dk.

RETNINGSLINIER FOR DET UNDERREPRASENTEREDE K@N | BESTYRELSEN

Der er i Lov om finansiel virksomhed indfgrt bestemmelser om maltal og politikker for den kgnsmaes-
sige sammensatning i bestyrelsen. | Sparekassen Thy er det vedtaget, at det underreprasenterede kgn
minimum skal udggre 40% af de reprasentantskabsvalgte medlemmer til bestyrelsen.

Aktuelt bestar bestyrelsen af 12 medlemmer, heraf 8 reprasentantskabsvalgte.

Af disse medlemmer er 2 kvinder og 6 mand. Det underreprasenterede kgn udggr saledes aktuelt
25%. Fordelingen forventes at vaere i oveensstemmelse med den vedtagne politik efter valget til besty-
relsen i 2017.

For gvrige ledelsesniveauer er der i sparekassens politik opstillet retningslinier for, hvordan andelen af
det underreprasenterede kgn sgges foraget, herunder bade i forbindelse med ansattelser samt intern
udvikling i form af uddannelse m.v.
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Vi har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 1. januar - 31. december 2014 for Sparekassen
Thy.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed herunder bekendtggrelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at ars- og koncernregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens og
koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i sparekassens og koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de
vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som sparekassen og koncernen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til godkendelse pa reprasentantskabsmadet den 24. marts 2015,

Thisted, den 23. februar 2015

lvan Christiansen Ole Beith

Direktar Direktgr

Bestyrelsen:

Jacob Schousgaard lvan Hagh Finn Holst
Formand Nastformand

Lene Thiel Ricky Larsen Anders Colstrup

Jens H. Petersen

Arne Legaard

Per B. Rasmussen

Michael Axelsen

Tina Brandt

Erik K. Nielsen




Revisionspategning

Den uafhangige revisors erklaringer:
Til repraesentantskabet i Sparekassen Thy

Pategning pa koncernregnskabet og
arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Spare-
kassen Thy for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2014, der
omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse, anvendt regnskabspraksis og noter for
savel koncernen som sparekassen. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og ars-
regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab
og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og
udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vasentlig fejlin-
formation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at
opna revisionshevis for belgb og oplysninger i koncernregnska-
bet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger
af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhe-
dens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab,
I der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vur-
dering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skan er rimelige, samt en
vurdering af den samlede prasentation af koncernregnskabet
og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet
giver et retvisende billede af koncernens og sparekassens akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt
af resultatet af koncernens og sparekassens aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2014 i overensstemmelse
med Lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til Lov om finansiel virksomhed gennemlast
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og ars-
regnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Holstebro, den 23. februar 2015

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

H.C. Krogh
statsautoriseret revisor




Anvendt regnskabspraksis

Ars- og koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed samt den af Finanstilsynet
udstedte bekendtggrelse om afleeggelse af finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Ars- og koncernregnskabet prasenteres i danske kroner og afrundet til neermeste 1.000 kr.
Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde pengeinstituttet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr pengeinstituttet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga pengeinstituttet, og forpligtelsens vardi
kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsverdi. Dog males immaterielle og materielle aktiver pa tids-
punktet for farste indregning til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fra-
drag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten afleegges, og
som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Alle vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og tilbagefarsel af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen, indregnes i resultatopggrelsen.
Dog indregnes visse poster med tilleg eller fradrag af den skattemassige effekt direkte pa egenkapitalen via anden
totalindkomst.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen, og indregningen ophgrer, nar retten til at modtage
eller afgive pengestramme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er overdraget, og pengeinstituttet
i al vaesentlighed har overfgrt alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.

Sparekassen anvender ikke reglerne om omklassificering af visse finasielle aktiver fra dagsvaerdi til amortiseret kostpris.

Det er sparekassens vurdering, at alle vasentlige virksomheder under konsolideringen udfgrer aktiviteter af samme ka-
rakter som moderselskabet. Noteoplysninger udarbejdes derfor ikke med en fordeling pa sarlige segmenter.
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Regnskabsmassige skgn

Den regnskabsmaessige veerdi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et skgn over, hvordan fremtidige
begivenheder pavirker vaerdien af disse aktiver og forpligtelser. De vaesentligste skgn vedrgrer nedskrivninger pa udlan
og andre tilgodehavender, opggrelse af dagsvaerdier for unoterede finansielle instrumenter og veerdiansattelse af ejen-
domme.

De udgvede skgn er baseret pa forudsatninger, som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre. Herudover er
sparekassen pavirket af risici og usikkerheder, som kan fgre til, at de faktiske resultater kan afvige fra skannene.

For nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er der vaesentlige skgn forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at
ikke alle fremtidige betalinger modtages.

ZAndres belgb, der blevindregnet for et tidligere regnskabsar, som fglge af et &endret regnskabsmaessigt skgn, indregnes
virkningen fremadrettet og pa tilsvarende made som det oprindelige skan.

Konsolidering

Der foretages konsolidering af alle virksomheder, hvor der udgves bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori kon-
cernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke be-
stemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Koncernregnskabet udarbejdes ved en sammenlagning af sparekassens regnskab med regnskaberne Ejendommen
Torvegade 3 ApS, Krone Kapital Il A/S og Krone Kapital A/S. Krone Kapital A/S betegnes som en felles kontrolleret virk-
somhed. Falles kontrollerede virksomheder pro rata konsolideres, og Krone Kapital A/S indgar derfor alene med 50%,
svarende til sparekassens ejerandel.

Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsoliderin-
gen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvaerender samt fortjenester og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen,
udarbejdes i overensstemmelse med modervirksomhedens regnskabspraksis.

Viksomhedssammenslutninger
Tilkgbte virksomhederindregnes i regnskabet fra overtagelsestidspunktet ved anvendelse af overtagelsesmetoden, hvor-
efter de nytilkgbte virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa overtagelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for de erhvervede nettoaktiver og dagsveerdien af de overtagne ak-
tiver og forpligtelser indregnes under immaterielle aktiver og nedskrives, hvis der opstar veerdiforringelse. Negative for-
skelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som indtaegt i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, galdsfor-
pligtelser og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balanceda-
gens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.
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Regnskabsmaessig sikring

Sparekassen anvender de szrlige regler om regnskabsmaessig sikring for at undga den inkonsistens, der opstar ved,
at visse finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser (de sikrede poster) males til amortiseret kostpris, mens afledte
finansielle instrumenter (sikringsinstrumenterne) males til dagsveerdi.

Resultatopggrelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode, de vedrgrer. Provisioner og gebyrer, der
er en integreret del af den effektive rente af et udlan, indregnes som en del af amortiseret kostpris og bliver dermed
indtaegtsfart under renteindtaegter over lgbetiden pa udlanet.

Renteindtagter pa nedskrevne udlan er, for den del der kan henfgres til nedskrivningen, resultatfart under posten ned-
skrivninger pa udlan.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lgbende ydelse, periodiseres over lgbetiden. @vrige gebyrer indregnes i resultatop-
garelsen pa transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totalkredit indregnes efter modregningsmodellen. Efter modregningsmodellen
indregnes vederlag pa tidspunktet for l[anets etablering, og vederlag for labende servicering af lantager indregnes i takt
med, at sparekassen forestar serviceringen, og dermed opnar ret til vederlaget. Totalkredit kan kun modregne konstate-
rede tab i realkreditlanets farste 8 ari de fremtidige labende provisionsindtaegter. Modregning indregnes pa tidspunktet
for den tabsgivende begivenhed.

Andre driftsindtaegter

Under andre driftsindtaegter indregnes gvrige indtaegter, der ikke henhgrer under andre af resultatopggrelsens poster,
herunder de samlede leasingydelser fra operationelle leasingkontrakter samt avance ved salg af operationelle leasingak-
tiver og gvrige materielle anlaegsaktiver. Derudover indgar indteegter fra drift af investeringsejendomme samt tilbagefarte
dagsveardireguleringer pa overtagne udlan.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter lgn, pensioner, sociale udgifter og goder mv. til sparekassens personale, og indregnes i
takt med de ansattes prastation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaeldende ydelser og goder.

Udgifter til administration omfatter bl.a. markedsfgring, it, kontorhold, kontingenter og forsikringer, samt gvrige admi-
nistrative og driftsmaessige udgifter.

Andre driftsudgifter
Under andre driftsudgifter indregnes gvrige udgifter, der ikke henhgrer under andre af resultatopggrelsens poster, her-
under tab ved salg af materielle anlaegsaktiver og bidrag til Indskydergarantifonden.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og i anden totalindkomst med den del, der kan henfgres til anden totalindkomst.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af afsatte garantrenter indregnes direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige vaerdier af aktiver og
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Sparekassen er sambeskattet med Ejendommen Torvegade 3 ApS og Krone Kapital Il A/S. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Udlan

Udlan males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af stiftelsesprovisioner og
-gebyrer og nedskrivninger pa udlan.

Udlan og andre tilgodehavender testes lgbende for nedskrivningsbehov ud fra fastsatte objektive indikatorer for vaerdi-
forringelse, dels individuelt for alle signifikante udlan og lan der ikke kan indpasses i en gruppe, og dels gruppevis for
grupper af udlan, der har ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko.

Individuelle nedskrivninger

Forindividuelle nedskrivninger anses objektiv indikation for vaerdiforringelse for indtruffet, f.eks. nar [antager er i betyde-
lig skonomisk vanskelighed, ved lantagers kontraktbrud, ved lempelse af l[antagers lanevilkar som falge af gkonomiske
problemer, eller ved lantagers konkurs og rekonstruktion. Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem regnskabs-
massig veerdi fgr nedskrivning og den tilbagediskonterede nutidsvaerdi af forventede fremtidige tilbagebetalinger.

Gruppevise nedskrivninger
For udlan og tilgodehavender, der ikke erindividuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om der for gruppen
er indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika med hen-
syn til kreditrisiko. Der opereres med én gruppe af erhvervskunder og én gruppe af privatkunder.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen Lokale Pengeinstitutter,
der forestar den lgbende vedligeholdelse og udvikling. Segmenteringsmodellen fastleegger ssmmenhangen i de enkelte
grupper mellem konstaterede tab og et antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable via en linear regressi-
onsanalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske variable indgar arbejdslgshed, boligpriser, rente, antal konkurser/
tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pa baggrund af tabsdata for hele pengeinsti-
tutsektoren. Sparekassen har derfor vurderet om modelestimaterne skal tilpasses kreditrisikoen for sparekassens egen
udlansportefglje.
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Denne vurdering har medfgrt en tilpasning af modelestimaterne til egne forhold, hvorefter det er de tilpassede estimater,
som danner baggrund for beregningen af den gruppevise nedskrivning. For begge grupper af udlan og tilgodehavender
fremkommer et estimat, som udtrykker den procentuelle vardiforringelse, som knytter sig til den givne gruppe af udlan
og tilgodehavender pa balancedagen. Ved at sammenligne med det enkelte udlans oprindelige tabsrisiko og udlanets
tabsrisiko ultimo den aktuelle regnskabsperiode fremkommer det enkelte udlans bidrag til den gruppevise nedskrivning.
Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den tilbagediskonterede vaerdi af de forventede fremtidige betalinger.

Vardipapirer
Obligationer og andre kapitalandele males som hovedregel til dagsvaerdi. Dagsveerdien fastsattes for bgrsnoterede veaer-
dipapirer til lukkekursen pa balancedagen. Udtrukne obligationer males til kurs pari.

For aktier noteret pa et aktivt marked fastsattes dagsvaerdien som den officielt noterede kurs.

For unoterede aktier i form af aktier i sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af aktierne, anses omfordelingen
for at udggre det primare marked for aktierne. Dagsvardien fastsattes som omfordelingskursen.

For gvrige unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke umiddelbart er tilgaengelige, er vaer-
diansattelsen forbundet med skan, hvori indgdr oplysninger fra selskabernes regnskaber, erfaringer fra handler med
aktier i de pagaeldende selskaber samt input fra kvalificeret ekstern part.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode, hvilket in-
debaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige veerdi af virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi.

| resultatopggrelsen indregnes sparekassens andel af virksomhedernes resultat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode under lovpligtige reserver i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Nedskrivninger ind-
regnes og fradrages i eventuelle positive lovpligtige reserver, sa lange der er reserver at modregne i.

Immaterielle aktiver

Erhvervet goodwill indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger for vaerdiforringelse. Der foretages
ikke systematisk afskrivning af goodwill.

Der foretages arligt nedskrivningstest af goodwill, eller nar der er indikation pa et nedskrivningsbehov. Ved nedskriv-
ningstesten foretages skgn over, hvorledes de dele af virksomheden, som goodwill kan henfares til, vil veere i stand til at
generere tilstraekkelige positive nettopengestrgmme i fremtiden til at understgtte veerdien.

@vrige immaterielle aktiver omfatter erhvervede kunderelationer og software.

Erhvervede kunderelationer indregnes til kostpris og afskrives over 7 ar.

Erhvervet software indregnes til kostpris, der omfatter de omkostninger, der er medgaet for at kunne tage softwaren i
brug. Erhvervet software afskrives over 3 dr.
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Materielle anlagsaktiver
Domicilejendomme males efter fgrste indregning til omvurderet veerdi. Omvurdering foretages sa hyppigt, at der ikke
kommer vasentlige forskelle til dagsverdien.

Domicilejendomme omfatter ejendomme, der anvendes i virksomhedens egen drift. Stigninger i domicilejendommes
omvurderede veerdi indregnes under opskrivningshenlaeggelser under egenkapitalen. Fald i vaerdien indregnes i resultat-
opggrelsen, med mindre der er tale om tilbagefgrelser af tidligere foretagne opskrivninger. Domicilejendomme afskrives
over forventet levetid pa 5o dr. Der afskrives pa anskaffelsessummen fratrukket scrapvaerdi, som er ansat til 60% af den
offentlige vurdering. Seerlige installationer afskrives over 15 ar.

Investeringsejendomme omfatter ejendomme, der ikke er klassificeret som domicilejendomme. Investeringsejendomme
males til dagsveerdi, der fastsattes ved hjalp af almindeligt accepterede vaerdiansattelsesmetoder og i overensstem-
melse med bilag til regnskabsbekendtggrelsen.

/ndringer i dagsveerdi pa investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen.

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages lineaere
afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivers forventede brugstider pa 3 til 10 dr.

Afskrivninger pd aktiver til udleje foretages efter et annuitetsprincip efter lgbetid. Leasingaktiver fra operationel leasing,
hvor koncernen er leasinggiver, indregnes under gvrige materielle anlaegsaktiver.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver bestemt for salg omfatter anlaegsaktiver eller en gruppe af aktiver mv., som afhandes ved en transaktion inden
for12 maneder, og hvis vaerdi primaert indvindes ved denne transaktion. Aktiverne males til laveste veerdi af kostpris eller
af dagsvaerdi med fradrag af salgsomkostninger.

Periodeafgransningsposter og andre aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsageligt tilgodehavende rente- og provisionsindtagter, der er indtjent inden balancedagen,
men fgrst afregnes i efterfalgende regnskabsar. Andre aktiver males til dagsveerdi.

Under periodeafgraensningsposter indregnet under passiver indgdr modtagne betalinger, der er indtaegter vedrgrende
efterfglgende dr.

Finansielle forpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser ind